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HECHO RELEVANTE
CARBURES EUROPE, S.A.
2 de noviembre de 2015

De conformidad con lo previsto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil,
Carbures Europe S.A. (en adelante “Carbures” o la “Compaiia”) comunica la siguiente
informacion:

El Consejo de Administracién ha convocado la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Compaifiia, que se celebrara en el Salén Columbus del Hotel Puerto Sherry, Avda Libertad S/N,
CP 11500 El Puerto de Santa Maria, Cadiz - Espafia el 1 de diciembre de 2015, a las 10,00 horas,
en primera convocatoria, o al dia siguiente, el 2 de diciembre de 2015, en el mismo lugary a la
misma hora, en segunda convocatoria. Se acompafian a esta comunicacion: (i) el texto de la
referida convocatoria, incluyendo el Orden del Dia de la junta general, que se publica asimismo
en el dia de hoy en los términos legal y estatutariamente previstos, (ii) el texto integro de las
propuestas de acuerdos que formula el Consejo de Administracién en relacién con los distintos
puntos del citado Orden del Dia, (iii) el informe de administradores en relacién con el punto
primero del Orden del Dia (Emision de Warrants Serie B y ampliacién de capital) y (iv) el
informe del experto independiente designado por el Registro Mercantil en relacién con el
punto primero del Orden del Dia (Emision de Warrants Serie B y ampliacion de capital).

El Orden del Dia de la Junta General Extraordinaria de Accionistas comprende (1) la emision de
warrants para su suscripcion por el accionista BTC DOS S.a.r.l. y la correspondiente ampliacién
de capital, todo ello en el marco del acuerdo de préstamo capitalizable entre dicho accionistay
la Compaiiia, comunicado mediante Hechos Relevantes de fecha 1 de septiembre y 27 de
octubre de 2015, y (2) el nombramiento de dos consejeros.

El informe de administradores emitido en relacidn al punto primero del Orden del Dia contiene
una referencia al articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC) relativo, entre otros
extremos, al informe de un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la
Compaiiia en relacién con el derecho de suscripcion preferente de nuevas acciones. No
obstante, dicho informe no resulta de aplicacién a la citada propuesta de emision de warrants
y ampliacion de capital toda vez que, de conformidad con lo sefialado en el articulo 304.2 de la
LSC, no ha lugar al derecho preferente cuando el aumento de capital se deba a la conversion
de los warrants en acciones de la Compaiiia.

Sin perjuicio de lo anterior, la Compafiia pone a disposicién de sus accionistas, por los cauces
legamente establecidos, el informe del experto independiente previsto en los articulos 414 y
417 de la LSC.

En El Puerto de Santa Maria, a 2 de noviembre de 2015.

Guillermo Medina Ors
Secretario del Consejo de Administracién
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SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
CONVOCATORIAS DE JUNTAS

10204 CARBURES EUROPE, S.A.

El Consejo de Administracion de CARBURES EUROPE, S.A., convoca a los
accionistas a la Junta General Extraordinaria, que se celebrara en el Salén
Columbus del Hotel Puerto Sherry, Avenida de la Libertad, s/n, El Puerto de Santa
Maria, Cadiz, el 1 de diciembre de 2015, a las 10,00 horas, en primera
convocatoria, o al dia siguiente, el 2 de diciembre de 2015, en el mismo lugary a la
misma hora, en segunda convocatoria, para tratar sobre el siguiente

Orden del dia

Primero.- Emision de Warrants Serie B a favor de la entidad BTC DOS S.a.r.l.
que incorporan el derecho a suscribir acciones ordinarias de nueva emision de
Carbures Europe, S.A. mediante ejercicio en efectivo, excluyendo el derecho de
suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad, delegando en el
Consejo de Administracion la ejecucion vy la fijacion de los extremos de la misma
no establecidos por la Junta General de Accionistas, asi como el aumento del
capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de
los derechos incorporados a los Warrants Serie B, mediante ampliacién dineraria,
con exclusion del derecho de suscripcién preferente, y con delegacién en el
Consejo de Administracion de la facultad de ejecutar el aumento de capital
acordado en una o varias veces segun el ejercicio de los derechos de los mismos.

Segundo.- Nombramiento de miembros del Consejero de Administracion.

Segundo A: Nombramiento de D. Rafael Contreras Chamorro como consejero
dominical.

Segundo B: Nombramiento de D. José Maria Vallejo Chamorro como consejero
dominical.

COMPLEMENTO DE LA CONVOCATORIA

De conformidad con lo previsto en el articulo 172 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, que aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (la "Ley de Sociedades de Capital"), en los Estatutos Sociales y en el
Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, los accionistas que
representen, al menos, el cinco por ciento del capital social podran solicitar que se
publigue un complemento a la presente convocatoria, incluyendo uno o mas
puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los
cinco dias siguientes a la publicacién de esta convocatoria. El complemento de la
convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacién, como minimo, a la
fecha establecida para la reunion de la Junta General.

DERECHO DE INFORMACION

De conformidad con lo establecido en el articulo 197 de la Ley de Sociedades
de Capital, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, se hace constar que desde la publicacidon de esta
convocatoria y hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la
Junta General, los accionistas podran solicitar de los administradores las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, o formular por escrito las preguntas que
consideren pertinentes. Lo anterior se entiende sin perjuicio del derecho de los

cve: BORME-C-2015-10204
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accionistas, durante la celebracion de la Junta General, a solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que consideren convenientes sobre acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia.

Desde la publicacién de esta convocatoria los accionistas tienen derecho a
examinar en el domicilio social, Tecnoparque Bahia de Cadiz, Carretera de
Sanlucar de Barrameda, Km. 5,5, Calle Ingenieria s/n, Parcela 4, El Puerto de
Santa Maria (Cadiz), o a solicitar a la Sociedad en la direccion postal antes
indicada la entrega o envio gratuito de los siguientes documentos, que estan
asimismo a disposicion de los accionistas en la pagina web de la Sociedad
(www.carbures.com):

1. El presente anuncio de convocatoria.

2. Texto integro de las propuestas de los acuerdos que se someteran a la
Junta General de Accionistas.

3. Informe de administradores en relacién con el punto Primero del orden del
dia (Emisién de Warrants Serie B y ampliacién de capital).

4. Informe del experto independiente designado por el Registro Mercantil en
relacién con el punto Primero del orden del dia (Emision de Warrants Serie B y
ampliacion de capital).

DERECHOS DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

De conformidad con lo establecido en los Estatutos Sociales y en el
Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, los accionistas
tienen derecho a asistir a la Junta General cualquiera que sea el niumero de
acciones de que sean titulares siempre que se provean de la correspondiente
tarjeta de asistencia o del certificado expedido por la entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta que en cada caso corresponda o el documento
que, conforme a derecho, le acredite como accionista.

Los accionistas pueden asistir personalmente o hacerse representar en la
Junta General por medio de cualquier persona, sea ésta accionista o no. La
representacién debera conferirse por escrito y con caracter especial para la Junta
General que se convoca; y todo ello de conformidad a lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad.

PRESENCIA DE NOTARIO EN LA JUNTA

El consejo de administracidn ha acordado requerir la presencia de notario para
que levante acta de la junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 203 de
la Ley de Sociedades de Capital.

El Puerto de Santa Maria, 29 de octubre de 2015.- Secretario del Consejo de
Administracion, Guillermo Medina Ors.
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CARBURES EUROPE, S.A.

TEXTO INTEGRO DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE FORMULA EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU CELEBRACION EL 1 DE DICIEMBRE
DE 2015.

Primero.- Emisién de Warrants Serie B a favor de la entidad BTC DOS S.a.r.l. que
incorporan el derecho a suscribir acciones ordinarias de nueva emision de
Carbures Europe, S.A. mediante ejercicio en efectivo, excluyendo el derecho de
suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad, delegando en
el Consejo de Administracion la ejecucion y la fijacion de los extremos de la
misma no establecidos por la Junta General de Accionistas, asi como el aumento
del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio
de los derechos incorporados a los Warrants Serie B, mediante ampliacion
dineraria, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, y con delegacion
en el Consejo de Administracién de la facultad de ejecutar el aumento de capital
acordado en una o varias veces segun el ejercicio de los derechos de los mismos.

PROPUESTA: Aprobar la emision de Warrants Serie B a favor de la entidad BTC DOS S.a.r.l.
(“BTC”) que incorporan el derecho de suscribir acciones ordinarias de nueva emision de Carbures
Europe, S.A. (la “Sociedad” o “Carbures”) mediante ejercicio en efectivo, excluyendo el
derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad (los “Warrants Serie
B”), delegando en el Consejo de Administracion la ejecucion y la fijacion de los extremos de la
misma no establecidos por la Junta General de Accionistas, asi como el aumento del capital social
de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los
Warrants Serie B, mediante ampliacion dineraria, y delegacion en el Consejo de Administracion
de la facultad de ejecutar el aumento de capital acordado en una o varias veces segun el ejercicio
de los derechos de los mismos.

I. Emisidn vy caracteristicas de los Warrants

(a) Emision

Se acuerda emitir un nimero de Warrants de la Sociedad que daran derecho a sus titulares a
suscribir acciones ordinarias de Carbures de nueva emision (las “Nuevas Acciones”) con las
caracteristicas que se describen en el apartado Il siguiente, mediante aportaciones dinerarias, con

CARBURES EUROPE S.A.
Ingenieria, 4 - 11500 El Puerto de Sta. Maria (Cadiz)
Teléfono 956 119 311 - Fax 956 549 208 info@carbures.com
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arreglo a los términos y condiciones que seguidamente se indican (en adelante, los “Warrants
Serie B”, y cada uno de ellos, un “Warrant Serie B”), delegando en el Consejo de Administracion
las facultades necesarias para su ejecucion (entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen
facultades en virtud del presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las
mismas, de acuerdo con la normativa vigente).

(b) Exclusién del derecho de suscripcion preferente

Dado que la supresion del derecho de suscripcion preferente, segun lo dispuesto en el informe del
Consejo de Administracién y que ha sido puesto a disposicion de los sefiores accionistas en el
momento de la convocatoria de la presente junta, permitira la suscripcion de los Warrants Serie
B por BTC, en el marco del contrato de Financiacién,, el Consejo estima que dicha supresién
resulta en beneficio del interés social, por lo que propone suprimir de manera total el derecho de
suscripcidn preferente de los accionistas de la Sociedad. La suscripcion por BTC de los Warrants
Serie B es condicion requerida y necesaria para suscribir el contrato de Financiacion y el mismo
resulta fundamental para el desarrollo de las actividades de la Sociedad.

De acuerdo con lo establecido en los articulos 414.2 y 417 de la LSC, se solicité al Registro
Mercantil de Cadiz el nombramiento de un auditor distinto del auditor de la Sociedad, a los efectos
de la emision de un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad en el
que, sobre la base del informe de administradores, se pronuncie en relacién con los extremos
especificados en dicho precepto, el cual se ha puesto a disposicion de los accionistas con ocasion
de la publicacion de la convocatoria de la Junta General.

(c) Derechos incorporados a los Warrants Serie B

Los Warrants Serie B conferiran a sus titulares el derecho, pero no la obligacion, de suscribir el
numero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en caso de ejercicio total de los derechos
derivados de los Warrants Serie B, el nimero de Nuevas Acciones representen el 23,7% del
capital social de la Sociedad una vez convertidos los Warrants Serie B. A los efectos del calculo
del 23,7% se tendra exclusivamente en cuenta el capital social de la Sociedad a la fecha de
aprobacion por el Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente
acuerdo, esto es, 16.468.254,28 euros representado por 96.872.084 acciones ordinarias de 0,17
euros de valor nominal cada una de ellas.

En este sentido, los Warrants Serie B conferiran a sus titulares el derecho, pero no la obligacion,
de suscribir Nuevas Acciones hasta un maximo de 23.026.315 Nuevas Acciones,
correspondiendo a un importe maximo de aumento de capital de hasta 34.999.998,80 euros, de
los que 3.914.473,55 euros corresponderian a nominal y 31.085.525,25 euros a prima de emision.

CARBURES EUROPE S.A.
Ingenieria, 4 - 11500 El Puerto de Sta. Maria (Cadiz)
Teléfono 956 119 311 - Fax 956 549 208 info@carbures.com
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(d) Precio de Suscripcion de las acciones ordinarias de la Sociedad en ejercicio de los Warrants
Serie B. Ajustes.

El precio de suscripcion de las acciones ordinarias de la Sociedad en ejercicio de los derechos
incorporados a los Warrants Serie B que se propone sera fijo y asciende a 1,52 euros por accién
(el “Precio de Suscripcion de las Acciones™) correspondiendo 0,17 euros de valor nominal y
1,35 euros de prima de emision.

Para la determinacidn del precio de ejercicio de los Warrants Serie B se ha considerado el precio
de suscripcion de las acciones de la Sociedad en el aumento de capital social acordado por la
Sociedad en la Junta General de Accionistas del 14 de agosto de 2015, con una ligera correccion
en funcidn del compromiso exigido a BTC como consecuencia de la Financiacion.

El Precio de Suscripcion de las Acciones estara sujeto a los mecanismos anti-dilucion que se
detallan a continuacién, y se modificard conforme a las reglas siguientes de modo que no
implique un incremento del precio total de suscripcion calculado conforme a los Aumentos de
Capital Previstos:

En el supuesto de que la Sociedad acuerde distribuir en forma de acciones liberadas, o aumentar
el capital social o reducir o aumentar el valor nominal de las acciones sin alterar la cifra de
capital social (como por ejemplo en el caso de un Split o un Contra-Split), o en el supuesto de
reduccién de capital por pérdidas, el Precio de Suscripcion de las Acciones (y en la medida que
resulte necesario se ajustard el nimero de Nuevas Acciones que dan derecho a suscribir los
Warrants Serie B de forma que en aplicacién del nuevo Precio de Suscripcion de las Acciones
los Warrants sigan dando derecho a suscribir acciones que representen un 23,7% del capital de
la Sociedad, en los términos establecidos en la emision de los Warrants Serie B) se ajustara (con
efectos desde la Fecha de Ejecucién del acuerdo) de conformidad con la siguiente formula:

P2 = P1x (N1/N2)

Donde:

P2: representa el Precio de Suscripcion de las Acciones resultante del ajuste;

P1: representa el Precio de Suscripcion de las Acciones anterior al ajuste, que inicialmente sera
1,52 euros por accion;

N1: representa el nimero de acciones en circulacion anteriores al ajuste;

N2: representa el nimero de acciones en circulacion posteriores al ajuste.

Los ajustes que deban realizarse, seran calculados por BTC conforme a lo anteriormente pactado
y deberén ser aceptadas por la Sociedad, salvo error manifiesto de célculo, que debera ser puesto

CARBURES EUROPE S.A.
Ingenieria, 4 - 11500 El Puerto de Sta. Maria (Cadiz)
Teléfono 956 119 311 - Fax 956 549 208 info@carbures.com
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de manifiesto por la Sociedad dentro de los 5 dias hébiles a la fecha en que hubieran sido
notificados por BTC a ésta. En el caso de que no se opusiera al ajuste propuesto el periodo de
los 5 dias habiles a contar desde la fecha siguiente a la notificacion del ajuste, se entendera
aprobado y se aplicara el mismo. Los ajustes establecidos anteriormente podran aplicarse tantas
veces como tengan lugar dichos supuestos y sobre los Precios de Suscripcion previamente
modificados.

El Precio de Suscripcion de las Acciones resultante de la aplicacion de las anteriores formulas
deberé redondearse a la baja, en todos los casos, al céntimo de euro mas préximo. El exceso
resultante del redondeo se tendra en cuenta en la realizacion de ajustes posteriores al Precio de
Conversion minimo 0 maximo, en caso de que existan.

El Precio de Suscripcion de las Acciones no podréa reducirse en ningln caso hasta tal punto que
las acciones de la Sociedad sean emitidas por debajo de su valor nominal (actualmente, 0,17
euros). En ningln caso el Precio de Suscripcién podra ajustarse al alza por encima de 1,52 euros
por accion (excepto en el caso de Contra Split en la medida en que la cifra de capital social no
varie y el nimero de acciones al que dan derecho a suscribir los Warrants represente un 23,7%
del capital social actual de la Sociedad).

(e) Plazo méaximo de ejercicio de los Warrants Serie B y extincidn de los Warrants Serie B

Los Warrants Serie B podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente en
cualquier momento desde su emision y hasta un plazo maximo de tres (3) afios a contar desde
la fecha de emision de los mismos.

El ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Serie B por parte de sus titulares
sera decision individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a la Sociedad sera
irrevocable.

La solicitud de ejercicio de los Warrants Serie B debera de realizarse con diez dias de
antelacién a la fecha de ejercicio.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Serie B se extinguiran por su ejercicio
total o por no haberse ejercitado los derechos a ellos incorporados en el plazo de tres (3) afios
referido anteriormente.

(f) Forma de representacion de los Warrants serie B

Los Warrants Serie B estaran representados por medio de titulos nominativos, debiendo

CARBURES EUROPE S.A.
Ingenieria, 4 - 11500 El Puerto de Sta. Maria (Cadiz)
Teléfono 956 119 311 - Fax 956 549 208 info@carbures.com
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Ilevar la Sociedad un registro de sus titulares, en el que se hara constar, ademas de la identidad
del titular, el ejercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants Serie B y, en
consecuencia, el nimero de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los mismos.

(9) Destinatarios y titulares de los Warrants Serie B

Los Warrants seran suscritos exclusivamente por BTC a quien el 6rgano de administracion
de la Sociedad entregara los correspondientes titulos.

(h) Transmisibilidad de los Warrants Serie B

Los Warrants Serie B podran transmitirse Gnicamente por BTC a inversores cualificados en
los términos que se pacten en la Financiacion.

La transmision de los Warrants Serie B, en su caso, debera ser comunicada a la Sociedad, la
cual anotaré en su registro el nuevo titular y, en su caso, anular, sustituira y emitira los titulos
multiples nominativos correspondientes a favor de los nuevos titulares (y del titular originario
en caso de cesion parcial).

(i) No cotizacién de los Warrants

Los Warrants Serie B no estaran admitidos a negociacion en ningin mercado secundario.
(k) Garantias de la emision

Los Warrants Serie B no estan garantizados.

(I) Modificacién de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Serie B

La modificacion de los términos y condiciones de los Warrants Serie B (incluidos los
derechos de suscripcidn), requerira el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los titulares
de los mismos.

No obstante, cualquier modificacién o variacién de los términos y condiciones de los
Warrants Serie B que sea de caracter formal, menor o técnico (y que no afecte negativamente
a los derechos de los titulares de los Warrants Serie B) o para corregir un error manifiesto,

podré efectuarse directamente por la Sociedad, previa consulta con sus tenedores.

(m) Normativa aplicable a los Warrants Serie B y Fuero

CARBURES EUROPE S.A.
Ingenieria, 4 - 11500 El Puerto de Sta. Maria (Cadiz)
Teléfono 956 119 311 - Fax 956 549 208 info@carbures.com
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Los Warrants Serie B se regiran por la legislacién comun espafiola. Mediante la suscripcion
de los Warrants Serie B los titulares aceptan que cualquier disputa entre el titular del Warrant
Serie B y la Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los tribunales de la ciudad de Madrid.

I1. Aumento de capital en el importe necesario para dar cobertura a los Warrants Serie B

(a) Aumento de capital dinerario

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad en una o varias veces (dependiendo de cuando
se vayan ejercitando los derechos incorporados a los Warrants Serie B) en la cuantia necesaria
para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Serie B y que ascendera
hasta un importe maximo de aumento de capital previsto de 34.999.998,80 euros, mediante la
emision de hasta un maximo de 23.026.315 Nuevas Acciones de 0,17 euros de valor nominal cada
una de ellas y con una prima de emision de 1,53 euros y con prevision de suscripcion incompleta.

No obstante lo anterior, el nimero maximo de Nuevas Acciones a emitir esta sujeto a las posibles
modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las Acciones.

De conformidad con el articulo 297.1.a) LSC se acuerda delegar en el Consejo de Administracion
(entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del presente acuerdo,
que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas, de acuerdo con la normativa
vigente), la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasion, el aumento que sea
necesario para atender los derechos incorporados a los Warrants Serie B, mediante la emisién de
nuevas acciones ordinarias de nueva emisién de la Sociedad conforme a las caracteristicas que a
continuacion se detallan.

(i) Importe del Aumento de Capital

El importe nominal del Aumento de Capital ascendera, sin perjuicio de los ajustes al Precio de
Suscripcion de las Acciones contemplados en el apartado | (d) anterior, a un maximo de se llevara
a cabo mediante la emisién y puesta en circulacion de un nimero maximo total de 23.026.315
nuevas acciones (las “Nuevas Acciones”).

Las Acciones Nuevas se emitirdn por un valor nominal igual a 0,17 euros (el “Valor Nominal™)
mas una prima de emisién de 1,35 euros, y sera de la misma clase y serie las actualmente
existentes.
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En consecuencia con lo anterior, el Aumento de Capital serd por un importe efectivo maximo de
34.999.998,80 euros (el “Importe de Aumento de Capital”).

(ii) Precio de Suscripcion de las Acciones en ejercicio de los Warrants Serie B

El Precio de Suscripcién de las Acciones que se propone sera fijo y ascendera a 1,52 euros, 0,17
euros de valor nominal y 1,35 euros de prima de emision, si bien éste se ajustara exclusivamente
en las circunstancias y en los términos que se describen en el apartado | (d) anterior.

(iii) Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que
las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir de la fecha en que se
inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.

(iv) Destinatarios del Aumento de Capital

El Aumento de Capital se dirigira exclusivamente a los titulares de los Warrants Serie B en cada
momento, que inicialmente sera BTC.

(v) Contravalor y desembolso del aumento de capital
El aumento de capital se desembolsara integramente mediante aportaciones dinerarias.
(vi) Exclusidn del derecho de suscripcion preferente

Dado que la supresion del derecho de suscripcidn preferente, segln lo dispuesto en el informe del
Consejo de Administracion aprobado y que fue puesto a disposicion de los actuales accionistas
de la Sociedad en el momento de la convocatoria de la presente junta, permitira la suscripcion de
los Warrants Serie B por BTC, en el marco de la Financiacion, el Consejo estima que dicha
supresion resulta en beneficio del interés social, por lo que acuerda suprimir de manera total el
derecho de suscripcidn preferente de los accionistas de la Sociedad.

Como consecuencia de la exclusion del derecho de suscripcion preferente mencionada, por
imperativo del articulo 308 de la LSC el precio de suscripcion de las Nuevas Acciones queda
justificado por los motivos recogidos en el informe elaborado por los administradores
mencionados en el parrafo anterior. La razonabilidad del tipo de emisidn sera corroborada por Al
& GAVIA AUVAL AUDITORES, S.L.P., como auditor de cuentas distinto del de la Sociedad
nombrado por el Registro Mercantil de Cadiz, en el preceptivo informe especial sobre la exclusion
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del derecho de suscripcion preferente que sera puesto a disposicion de los actuales accionistas de
la Sociedad en el momento de la convocatoria de la presente junta.

(vii) Emision de las Nuevas Acciones

Dentro del plazo méaximo de quince (15) dias habiles a contar desde la finalizacion de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a los
Warrants Serie B, el Consejo de Administracion (o quién éste haya delegado) llevara a cabo y
ejecutara todas las actuaciones societarias y trdmites administrativos que sean necesarios para la
emision de las nuevas acciones ordinarias de la Sociedad.

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que
las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir de la fecha en que se
inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.

(viii) Incorporacion a negociacion de las acciones

Se acuerda solicitar la incorporacion a negociacion de las acciones ordinarias que se emitan por
la Sociedad para atender el ejercicio de los Warrants Serie B en el Mercado Alternativo Bursatil.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las mismas formalidades que
resulten de aplicacién y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan
al acuerdo de exclusion o no lo voten.

(ix) Suscripcion incompleta

A los efectos previstos en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la suscripcion incompleta
del aumento de capital. En consecuencia, si las nuevas acciones ordinarias de la Sociedad no
fueran suscritas en su totalidad, se podra declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia que
resulte suscrita y desembolsada.

(X) Modificacidn del articulo 5° de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del aumento de capital, se acuerda modificar el articulo 5° de los Estatutos
Sociales, delegando a su vez su redaccion definitiva en el Consejo de Administracion conforme
a lo previsto en el apartado IV siguiente, una vez verificada la suscripcion y desembolso del
aumento de capital.
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I11. Condiciones para la emision y aumento de capital

La ejecucion por parte del Consejo de Administracion del presente acuerdo de emision de
Warrant Serie B y de aumento de capital, esta condicionado a la firma de la Financiaciény a la
vélida disposicion de los fondos por la Sociedad.

IV. Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados anteriores,
se acuerda facultar al Consejo de Administracidn, con toda la amplitud que se requiera en derecho
y con expresas facultades de sustitucion en cualesquiera de sus miembros o cualesquiera terceros,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda ejecutar el presente acuerdo, pudiendo en
particular, con caracter indicativo y no limitativo:

(i)  Apreciar y constatar libremente si se han cumplido las condiciones suspensivas a la que se
encuentra sometido el presente acuerdo.

(i)  Ampliary desarrollar el presente acuerdo, fijando la fecha o fechas de emisién, los términos
y condiciones de la emision en todo lo no previsto en el presente acuerdo y llevar a cabo
todas las actuaciones necesarias para la mejor ejecucion y operativa de la entrega y
funcionamiento de los Warrants Serie B, incluyendo, en su caso, la realizacién de
cualesquiera publicaciones que resulten necesarias.

(iii) Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura pablica de emisién de los
Warrants Serie B objeto del presente acuerdo, y solicitar la inscripcion en el Registro
Mercantil de la citada escritura pablica, y realizar los anuncios de la emision que sean
preceptivos, asi como otorgar los documentos publicos y privados necesarios para la
declarar el cierre de la suscripcion de los Warrants Serie B.

(iv) Ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en
circulacion, en una o varias veces, las acciones ordinarias representativas del mismo que
sean necesarias para llevar a efecto el ejercicio del derecho de los titulares de Warrants
Serie B, y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital,
dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesario por
el ejercicio del derecho de los titulares de Warrants Serie B, y solicitar la incorporacion a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil de las acciones ordinarias emitidas.

(v) Redactar, suscribiry presentar, en su caso, ante la CNMV, la Sociedad Rectora del Mercado
Alternativo Bursétil o cualesquiera otras autoridades supervisoras que fueran procedentes,
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en relacion con la emision e incorporacion a negociacion de las nuevas acciones que se
emitan como consecuencia del ejercicio de los Warrants Serie B, el Documento
Informativo y cuantos suplementos al mismo sean precisos, asumiendo la responsabilidad
de los mismos, asi como los demas documentos e informaciones que se requieran en
cumplimiento de lo dispuesto en la normativa aplicable y en las normas del Mercado
Alternativo Bursatil; asimismo, realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion,
declaracion o gestion que se requiera ante el Mercado Alternativo Bursétil, la CNMV,
Iberclear, y cualquier otro organismo o entidad o registro pablico o privado, espafiol o
extranjero y realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones ordinarias
resultantes del aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear e
incorporadas a negociacién en el Mercado Alternativo Bursatil.

(vi) Negociary firmar, asi como, refrendar o convalidar, en su caso, en los términos que estime
mas oportunos, los contratos que se requieran con las entidades financieras que, en su caso,
intervengan en la emision y colocacion de los Warrants Serie B.

(vii) Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por la Junta
General de accionistas, o0 los que se produjeran en cuantas escrituras 0 documentos se
otorgasen en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias
al Registro Mercantil, los Registros Oficiales de la CNMV o cualesquiera otros.

(viii) Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean necesarios
0 convenientes para la emision de los Warrants Serie B objeto del presente acuerdo y, en
general, realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucion del presente acuerdo y la
efectiva puesta en circulacion de los Warrants Serie B, incluyendo la firma de los
certificados nominativos representativos de los Warrants Serie B.

Segundo.- Nombramiento de consejeros.

Segundo A: Nombramiento de D. Rafael Jests Contreras Chamorro como consejero
dominical.

PROPUESTA: Nombrar como miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad, con la
condicion de Consejero dominical, por el periodo estatutario de seis afios desde la aprobacion de
este acuerdo, a D. Rafael Jests Contreras Chamorro.
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Segundo B: Nombramiento de D. José Maria Vallejo Chamorro como consejero dominical.

PROPUESTA: Nombrar como miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad, con la
condicion de Consejero dominical, por el periodo estatutario de seis afios desde la aprobacion de
este acuerdo, a D. José Maria Vallejo Chamorro.
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CARBURES
EUROPE, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE EMISION DE
WARRANTS SERIE B Y EL CORRESPONDIENTE AUMENTO DE CAPITAL
DINERARIO, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS SERIE B INCLUIDA
EN EL CORRESPONDIENTE PUNTO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

I OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de Carbures Europe, S.A. (“Carbures” o la “Sociedad”) ha
acordado convocar Junta General Extraordinaria de accionistas y someter a dicha Junta
General la aprobacion de una emisién de warrants y el correspondiente aumento de capital para
dar cobertura a dichos warrants.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital
(“LSC™), en relacidon con los articulos 297.1.a) y 417 de LSC y en los concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil y, por analogia, en el articulo 414.2 de LSC, los miembros
del Consejo de Administracion de Carbures proceden a la formulacion de este informe, cuyo
objeto es el de explicar y justificar la operacion de emisidén de warrants de Carbures (la
“Emision”) que daran derecho a suscribir acciones ordinarias de la Sociedad (las “Nuevas
Acciones”), el correspondiente aumento de capital dinerario (con exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad), en el importe necesario,
que tendré lugar en el caso de que lleguen a ejercitarse los derechos incorporados a los referidos
warrants y la delegacion en el Consejo de Administracion de las facultades precisas para
gjecutar la Emisién en el momento en el que se hayan cumplido las condiciones a la que ésta
esta sujeta y el aumento de capital, en todo lo no acordado por la Junta.

A continuacion, se ofrece en primer lugar a los accionistas una explicacion de la operacion que
se propone a la Junta General y las razones que justifican la Emision.

1. DESCRIPQION, CONTEXTO DE LA EMISION Y RAZONES DE LA
OPERACION

La Emision cuya aprobacion se propone a la Junta de Accionistas en virtud de la propuesta
de acuerdo a la que se refiere el presente informe de administradores, se enmarca en el contexto
del proceso de financiacién del plan de negocio de la Sociedad (la “Financiacién™), cuyos
términos y condiciones esenciales estan siendo acordados con Black Toro Capital LLP o con
alguna sociedad o entidad controlada por esta (“BTC”), quien han accedido a aportar una
linea de financiacién que cubrird las necesidades de la tesoreria de la Sociedad en el medio
plazo. Dicha financiacion asciende a un importe de TREINTA MILLONES de euros
(30.000.000 €) que se aportaran por medio de una ampliacién de capital o a través de la
formalizacion de un préstamo con la opcion, a la sola voluntad de Carbures, de convertirlo en
acciones de la Sociedad, y contempla, adicionalmente, la emision de un warrant que sera
ejercitable en efectivo.

A juicio de los administradores de la Sociedad, si el acuerdo se alcanza en los términos
previstos, constituye una solucion satisfactoria para la obtencion de financiacion para el
desarrollo del plan de negocio de Carbures.



Asimismo y como parte de las condiciones econdémicas aplicables a la Financiacion, BTC
tendrd derecho a suscribir warrants emitidos por la Sociedad que le otorgardn el derecho a
suscribir acciones que representen el 23,7% del capital social de la Sociedad, teniendo en cuenta
a estos efectos exclusivamente el capital social de Carbures a la fecha de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente informe, esto es
16.468.254,28 €, representado por 96.872.084 acciones.

I1l.  EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS.

En ejecucion del acuerdo a que se refiere este informe, en caso de aprobacion por la Junta
General de accionistas, se emitirdn warrants de Carbures que daran a sus titulares derecho a
suscribir Nuevas Acciones, con arreglo a los términos y condiciones que seguidamente se
indican (en adelante, los “Warrants Serie B”, y cada uno de ellos, un “Warrant”).

(a) Datos de la Entidad Emisora

La sociedad emisora es Carbures Europe, S.A, tiene su domicilio en El Puerto de Santa Maria
(Cédiz), calle Ingenieria n® 4.

Se constituyd por tiempo indefinido, con la denominacién de Easy Industrial Solutions, S.L.,
en escritura autorizada por el Notario de Cédiz, Don Federico Linares Castrillon, el 28 de
noviembre de 2002, niamero 3.580 de su protocolo; modificada por otras varias cambiada su
denominacion por la actual y transformada en an6nima en escritura autorizada por el Notario
de El Puerto de Santa Maria, Don Pantale6n Aranda Garcia del Castillo, el 28 de septiembre de
2011, namero 943 de su protocolo; esta inscrita en el Registro Mercantil de Cadiz, al tomo
1594, folio 97, seccién 8, hoja CA- 2462.

Que la Sociedad en la actualidad cuenta con un capital social de 16.468.254,28 €, dividido en
96.872.084 acciones de 0,17 € de valor nominal cada una de las acciones, de la misma serie y
clase, y que se representan mediante anotaciones en cuenta, siendo el encargado de la llevanza
del registro contable de las anotaciones la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores S.A: (IBERCLEAR).

Esta cifra de capital social, es el resultado del acuerdo y ejecucién de aumento de capital social
acordado en la Junta general de la Sociedad celebrada el dia 14 de agosto de 2015, si bien las
20.644.720 acciones que se emitieron y suscribieron en la referida Junta General, estan
pendientes de anotacién en la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacién de Valores S.A. (IBERCLEAR) y de ser admitidas a cotizacion en el MAB.

En consecuencia y sin perjuicio de la indicada cifra de capital social, en la actualidad se
encuentran anotadas en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores S.A. (IBERCLEAR) y cotizan en el MAB, 76.227.364 acciones de 0,17
€ de valor nominal cada una de las acciones, de la misma serie y clase que representan un capital
social de 12.958.651, 88 €.

A los efectos de este informe la cifra de capital social que serd tomada en consideracion es la
de 16.468.254,28 €, dividido en 96.872.084 acciones de 0,17 € de valor nominal cada una de
ellas.

Conforme a lo previsto en los estatutos sociales, el objeto social de Carbures consiste en:



“El objeto social de la Sociedad comprende la prestacion de servicios y suministro de productos
através de la gestion del conocimiento, la utilizacién de la tecnologia de vanguardia y procesos
de innovacion permanente a empresas de sectores industriales y no industriales, la fabricacion
de composites en fibra de carbono de elementos estructurales y no estructurales asi como la
prestacion de servicios de consultoria e ingenieria.

Quedan excluidas del objeto social las actividades sujetas a normativa especifica. Si alguna de
las actividades incluidas en el objeto social estuviera reservada o se reservare por Ley a
determinada categoria de profesionales, deberan realizarse a través de la persona que ostente
la titulacion requerida, concretandose el objeto social a la intermediacion o coordinacion en
relacion a tales prestaciones.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de
forma indirecta, mediante la participacion en otras Sociedades con objeto idéntico o analogo.”

(b) Precio de emision de los Warrants Serie B

Los Warrants Serie B se emitiran como contrapartida adicional una vez que BTC ponga a
disposicién de la Sociedad los fondos correspondientes a la Financiacion, por importe de
TREINTA MILLONES de Euros (30.000.000 €), todo ello en el marco de la financiacién del
plan de negocio de la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, en el momento del ejercicio de los Warrants Serie B, sus titulares
deberan desembolsar como precio de emision diferido un importe de 0,01 euros por cada accion
ordinaria de la Sociedad de nueva emisidn que tengan derecho a suscribir (el “Precio de Emisién
del Warrant Serie B).

(c) Derechos incorporados a los Warrants Serie B

Los Warrants Serie B conferiran a sus titulares el derecho, pero no la obligacion, de suscribir el
nimero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en caso de ejercicio total de los
derechos derivados de los Warrants Serie B, el nimero de Nuevas Acciones representen el
23,7% del capital social de la Sociedad una vez convertidos la totalidad de los Warrants Serie
B. A los efectos del calculo del 23,7% del capital social, se tendra exclusivamente en cuenta el
capital social de la Sociedad a la fecha de aprobacion por el Consejo de Administracion de la
propuesta a la que se refiere el presente acuerdo, esto es, 16.468.254,28 euros representado por
96.872.084 acciones ordinarias de 0,17 euros de valor nominal cada una de ellas.

En este sentido, los Warrants Serie B conferiran a sus titulares el derecho, pero no la obligacion,
de suscribir hasta un méximo de 23.026.315 Nuevas Acciones, correspondiendo a un importe
maximo de aumento de capital de hasta 34.999.998,80 euros de los que 3.914.473,55 euros
corresponderian a nominal y 31.085.525,25 euros a prima de emision.

(d) Precio de Suscripcién de las acciones ordinarias de la Sociedad en ejercicio de los
Warrants Serie B. Ajustes

El precio de suscripcion de las acciones ordinarias de la Sociedad en ejercicio de los derechos
incorporados a los Warrants Serie B que se propone sera fijo y asciende a 1,52 euros por accion
(el “Precio de Suscripcion de las Acciones”) correspondiendo 0,17 euros de valor nominal y



1,35 euros de prima de emision.

Para la determinacion del precio de ejercicio de los Warrants Serie B se ha considerado el precio
de suscripcion de las acciones de la Sociedad en el aumento de capital social acordado por la
Sociedad en la Junta General de Accionistas del 14 de agosto de 2015, con una ligera correccién
al alza en funcion del compromiso exigido a BTC como consecuencia de la Operacion.

El Precio de Suscripcion de las Acciones estara sujeto a los mecanismos antidilucion que se
detallan a continuacién, y se modificard conforme a las reglas siguientes de modo que no
impligue un incremento del precio total de suscripcion.

En el supuesto de que la Sociedad acuerde distribuir en forma de acciones liberadas, o aumentar
el capital social o reducir o aumentar el valor nominal de las acciones sin alterar la cifra de
capital social (como por ejemplo en el caso de un Split o un Contra-Split), o en el supuesto de
reduccion de capital por pérdidas, el Precio de Suscripcion de las Acciones (y en la medida que
resulte necesario se ajustard el nimero de Nuevas Acciones que dan derecho a suscribir los
Warrants Serie B de tal forma que en aplicacion del nuevo Precio de Suscripcién de las Acciones
los Warrants Serie B sigan dando derecho a suscribir acciones que representen un 23,7% del
capital de la Sociedad, en los términos establecidos en la emision de los Warrants) se ajustaré
(con efectos desde la fecha de ejecucidn del acuerdo) de conformidad con la siguiente férmula:

P2 = P1x (N1/N2)
Donde:
P2: representa el Precio de Suscripcidn de las Acciones resultante del ajuste;

P1: representa el Precio de Suscripcion de las Acciones anterior al ajuste, que inicialmente sera
1,52 euros por accion;

N1: representa el nimero de acciones en circulacion anteriores al ajuste;
N2: representa el nimero de acciones en circulacion posteriores al ajuste.

Los ajustes que deban realizarse, seran calculados por BTC conforme a lo anteriormente pactado
y deberan ser aceptadas por la Sociedad, salvo error manifiesto de célculo, que debera ser puesto
de manifiesto por la Sociedad dentro de los 5 dias habiles a la fecha en que hubieran sido
notificados por BTC a ésta. En el caso de que no se opusiera al ajuste propuesto el periodo de
los 5 dias habiles a contar desde la fecha siguiente a la notificacion del ajuste, se entendera
aprobado y se aplicara el mismo. Los ajustes establecidos anteriormente podran aplicarse tantas
veces como tengan lugar dichos supuestos y sobre los Precios de Suscripcion previamente
modificados.

El Precio de Suscripcion de las Acciones resultante de la aplicacion de las anteriores formulas
deberé redondearse a la baja, en todos los casos, al céntimo de euro més proximo. El exceso
resultante del redondeo se tendra en cuenta en la realizacion de ajustes posteriores al Precio de
Conversion minimo 0 maximo, en caso de que existan.

El Precio de Suscripcion de las Acciones no podré reducirse en ningln caso hasta tal punto que
las acciones de la Sociedad sean emitidas por debajo de su valor nominal (actualmente, 0,17



euros). En ningln caso el Precio de Suscripcion podré ajustarse al alza por encima de 1,52 euros
por accién (excepto en el caso de Contra Split en la medida en que la cifra de capital social no
varie y el nimero de acciones al que dan derecho a suscribir los Warrants Serie B represente un
23,7% del capital social actual de la Sociedad).

(e) Plazo méaximo de ejercicio de los Warrants Serie B y extincion de los Warrants Serie B
Los Warrants Serie B podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente en cualquier
momento desde su emision y hasta un plazo maximo de tres (3) afios a contar desde la fecha de

emision de los mismos.

El ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Serie B por parte de sus titulares serd
decision individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a la Sociedad sera irrevocable.

La solicitud de ejercicio de los Warrants Serie B debera de realizarse con diez dias de antelacion
a la fecha de ejercicio.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants se extinguirdn por su ejercicio total o por
no haberse ejercitado los derechos a ellos incorporados en el plazo de tres (3) afios referido
anteriormente.

(f) Forma de representacion de los Warrants

Los Warrants Serie B estaran representados por medio de titulos nominativos, debiendo llevar
la Sociedad un registro de sus titulares, en el que se hara constar, ademas de la identidad del
titular, el ejercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants Serie B vy, en
consecuencia, el nimero de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los mismos.

(9) Destinatarios y titulares de los Warrants Serie B

Los Warrants seran suscritos exclusivamente por BTC a quien el drgano de administracion
de la Sociedad entregara los correspondientes titulos.

(h) Transmisibilidad de los Warrants Serie B

Los Warrants Serie B podrén transmitirse Gnicamente por BTC a inversores cualificados en
los términos que se pacten en la Financiacion.

La transmisién de los Warrants Serie B, en su caso, debera ser comunicada a la Sociedad, la
cual anotara en su registro el nuevo titular y, en su caso, anulara, sustituira y emitira los
titulos maltiples nominativos correspondientes a favor de los nuevos titulares (y del titular
originario en caso de cesién parcial).

(i) No cotizacion de los Warrants

Los Warrants Serie B no estaran admitidos a negociacién en ningin mercado secundario.

(K) Garantias de la emision

Los Warrants Serie B no estan garantizados.



(I) Modificacién de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Serie B

La modificacion de los términos y condiciones de los Warrants Serie B (incluidos los
derechos de suscripcion), requerird el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los
titulares de los mismos.

No obstante, cualquier modificacion o variacion de los términos y condiciones de los
Warrants Serie B que sea de caracter formal, menor o técnico (y que no afecte
negativamente a los derechos de los titulares de los Warrants Serie B) o para corregir un
error manifiesto, podré efectuarse directamente por la Sociedad, previa consulta con sus
tenedores.

(m) Normativa aplicable a los Warrants Serie B y Fuero

Los Warrants Serie B se regiran por la legislacion comin espafiola. Mediante la
suscripcion de los Warrants Serie B los titulares aceptan que cualquier disputa entre el
titular del Warrant Serie B y la Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los tribunales de
la ciudad de Madrid.

IV. AUMENTO DE CAPITAL EN EL IMPORTE NECESARIO PARA DAR
COBERTURA A LOS WARRANTS SERIE B

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de accionistas, por un lado,
aumentar el capital social de la Sociedad, en una o varias veces (dependiendo de cuando
se ejerciten los derechos incorporados a los Warrants Serie B), en la cuantia necesaria para
atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Serie B, siendo el
contravalor del aumento aportaciones dinerarias (con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los actuales accionistas de la Sociedad de conformidad con al articulo 308
de la LSC) y con prevision de suscripcion incompleta, y, por otro, delegar en el Consejo
de Administracion, de acuerdo con lo previsto en el art 297.1.a) LSC, la facultad de
ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasion, el aumento que sea necesario para atender
los derechos asociados a los Warrants Serie B, mediante la emision de Nuevas Acciones
conforme a las caracteristicas que a continuacion se detallan.

A.  Sobre la exclusién del derecho de suscripcién preferente

Al amparo de lo previsto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, se requiere a
los efectos de excluir el derecho de suscripcion preferente (i) que el interés de la sociedad asi
lo exija; y (ii) que el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el importe de la
prima de emision se corresponda con el valor razonable que resulte del informe elaborado,
bajo su responsabilidad, por un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la
sociedad, nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil.

B. Justificacion del interés social

Como se ha indicado anteriormente, el derecho de suscripcion preferente podra excluirse
cuando asi lo exija el interés de la sociedad.

El Consejo de Administracion de Carbures considera que, en el caso que nos ocupa, la
exclusion del derecho de suscripcion preferente esta plenamente justificada por los



siguientes motivos:

(i) la presente emisién de Warrants Serie B se enmarca dentro de la operacion de
financiacién indicada anteriormente por la que BTC Dos S.ar.l. se compromete a
aportar 30.000.000 de euros al capital a un precio superior al valor actual de cotizacién
de la accién, lo que permite a la Sociedad la obtencion de fondos para la financiacion
de su plan de negocio sin asumir un coste significativo.

(ii) BTC Dos S.ar.l. es un socio financiero de caracter estratégico, que asume el
compromiso de apoyar a la Sociedad para la blasqueda de oportunidades de
financiacién en los mercados internacionales, lo que redundard en una maximizacion
del valor para el accionista en el medio plazo.

De esta forma, la exclusién del derecho de suscripcion preferente guarda la
proporcionalidad necesaria con el fin que se persigue, en cuanto que la misma queda
ampliamente compensada y justificada por el beneficio que supone para la Sociedad y
para los propios accionistas la posibilidad de realizar la operacion en las condiciones
sefaladas.

C.  Justificacion del tipo de emision; informe de un auditor de cuentas

El articulo 308 de la LSC requieren, ademas de la adecuacion al interés social, que el valor
nominal de las acciones a emitir, mas, en su caso, el importe de la prima de emision se
corresponda con el valor razonable que resulte del informe elaborado bajo su
responsabilidad por un auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la sociedad,
nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil.

Tal y como se ha indicado anteriormente, para la determinacién del precio de ejercicio de
los Warrants Serie B se ha tomado en consideracion el precio de suscripcion de las acciones
de la Sociedad en el aumento de capital social acordado por la Sociedad en la Junta General
de Accionistas del 14 de agosto de 2015, con una ligera correcciéon en funcion del el
compromiso exigido a BTC como consecuencia de la Financiacion.

Conforme a lo previsto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, lo anterior
deberd ser corroborado por un auditor de cuentas distinto al auditor de cuentas de la
Sociedad designado a estos efectos por el Registro Mercantil, que debera emitir un informe
sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los
derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el presente Informe.

Tanto el presente Informe como el informe del referido auditor de cuentas serén puestos
a disposicién de los accionistas en el momento de la convocatoria de la Junta General a la
que se propone la aprobacién de la emision de Warrants Serie B y la correspondiente
ampliacion de capital.

D. Caracteristicas del Aumento de Capital

(i) Precio de Suscripcion de las Acciones en ejercicio de los Warrants Serie B

El Precio de Suscripcién de las Acciones que se propone sera fijo y ascendera a 1,52 euros,



correspondiendo 0,17 euros de valor nominal y 1,35 euros de prima de emision, si bien
éste se ajustard exclusivamente en las circunstancias y en los términos que se describen
en el apartado 111 (d) anterior.

(ii) Cuantia del aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 LSC se propone aumentar el capital social
de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos
incorporados a los Warrants Serie B y que ascendera hasta un importe maximo de aumento
de capital previsto de 34.999.998,80 euros mediante la emisién de hasta un maximo de
23.026.315 Nuevas Acciones de 0,17 euros de valor nominal cada una de ellas y con una
prima de emision de 1,35 euros y con prevision de suscripcion incompleta.

No obstante lo anterior, el nimero maximo de Nuevas Acciones a emitir esta sujeto a las
posibles modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las
Acciones.

(iii) Contravalor y desembolso del aumento de capital
El aumento de capital se desembolsara integramente mediante aportaciones dinerarias.
(iv) Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que
las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir de la fecha en que
se inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.

(v) Exclusion del derecho de suscripcion preferente para la ampliacion de capital dineraria

La supresion del derecho de suscripcion preferente permitird la suscripcion de los Warrants
Serie B de forma exclusiva por BTC. El Consejo estima que dicha supresion resulta en beneficio
del interés social, por lo que acuerda suprimir de manera total el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de la Sociedad. La suscripcion por BTC de los Warrants Serie B
es condicion requerida y necesaria para suscribir la Financiacion, la cual se considera
fundamental para el desarrollo de las actividades de la Sociedad.

Como consecuencia de la exclusion del derecho de suscripcion preferente, de acuerdo con lo
establecido en los articulos 414.2 y 417 de la LSC, se solicité al Registro Mercantil de Cadiz el
nombramiento de un auditor distinto del auditor de la Sociedad, a los efectos de la emision de
un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad en el que, sobre la base
del informe de administradores, se pronuncie en relacién con los extremos especificados en
dicho precepto, el cual se ha puesto a disposicion de los accionistas con ocasion de la
publicacidn de la convocatoria de la Junta General.

(vi) Emision de las Nuevas Acciones

Dentro del plazo méximo de quince (15) dias hébiles a contar desde la finalizacion de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a
los Warrants Serie B, el Consejo de Administracion (o quién éste haya delegado) llevaré a cabo
y ejecutard todas las actuaciones societarias y tramites administrativos que sean necesarios para



la emisién de las nuevas acciones ordinarias de la Sociedad.

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que
las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir de la fecha en que se
inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil

(vii) Incorporacion a negociacion de las acciones

Se acuerda solicitar la incorporacion a negociacion de las acciones ordinarias que se emitan por
la Sociedad para atender el ejercicio de los Warrants Serie B en el Mercado Alternativo Bursatil.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las mismas formalidades que
resulten de aplicacién vy, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se
opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten.

(viii) Suscripcion incompleta

De conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la posibilidad
de suscripcion incompleta del aumento. En consecuencia, el aumento de capital se limitara a la
cantidad correspondiente al ejercicio de los Warrants Serie B.

(ix) Delegacion de facultades y ejecucién del aumento de capital

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 297.1.a) LSC, la delegacion en el propio Consejo de Administracion, con expresas
facultades de sustitucion en cualesquiera de sus miembros, las facultades necesarias para
gjecutar el acuerdo de aumento de capital necesario para atender los derechos incorporados a
los Warrants Serie B en cada momento de su ejercicio y modificar, en consecuencia, la
redaccion del articulo 5° de los estatutos sociales para adaptarlo, una o varias veces, a la nueva
cifra de capital social resultante de la ejecucién del aumento de capital para atender el ejercicio
de los derechos incorporados a los Warrants Serie B y solicitar la incorporacién a cotizacion de
las Nuevas Acciones asi emitidas en el Mercado Alternativo Bursatil y realizar todas aquellas
actuaciones que se detallan en la propuesta de acuerdo objeto de este informe.

V. CONDICIONES PARA LA EMISION Y AUMENTO DE CAPITAL

La ejecucion por parte del Consejo de Administracion del presente acuerdo de emision de
warrants y de aumento de capital, esta condicionado a que previamente la Financiacién haya
entrado en vigor.

VI. TEXTO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO

“SEGUNDO.- Emision de “Warrants” a favor de BTC que incorporan el derecho de suscribir
acciones ordinarias de nueva emision de Carbures Europe, S.A. mediante ejercicio en efectivo,
excluyendo el derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad (los
“Warrants Serie B”), delegando en el Consejo de Administracion la ejecucion y la fijacion de los
extremos de la misma no establecidos por la Junta General de Accionistas. Aprobacion del



aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los
derechos incorporados a los Warrants Serie B, mediante ampliacion dineraria, y delegacion en
el Consejo de Administracion de la facultad de ejecutar el aumento de capital acordado en una
0 varias veces segun el ejercicio de los derechos de los mismos

I. EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS
(a) Emisidn

Se acuerda emitir un numero de warrants de Carbures Europe, S.A. (la "Sociedad" o
“Carbures”) que daran derecho a sus titulares a suscribir acciones ordinarias de Carbures de
nueva emision (las “Nuevas Acciones”) con las caracteristicas que se describen en el apartado
Il siguiente, mediante aportaciones dinerarias, con arreglo a los términos y condiciones que
seguidamente se indican (en adelante, los “Warrants Serie B”, y cada uno de ellos, un “Warrant
Serie B”), delegando en el Consejo de Administracion las facultades necesarias para su ejecucion
(entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del presente acuerdo,
gue conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas, de acuerdo con la normativa
vigente).

(b) Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Dado que la supresién del derecho de suscripcién preferente, segun lo dispuesto en el informe
del Consejo de Administracion y que ha sido puesto a disposicion de los sefiores accionistas en
el momento de la convocatoria de la presente junta, permitird la suscripcion de los Warrants
Serie B por BTC, en el marco del contrato de Financiacion,, el Consejo estima que dicha
supresion resulta en beneficio del interés social, por lo que propone suprimir de manera total el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad. La suscripcion por BTC de
los Warrants Serie B es condicién requerida y necesaria para suscribir el contrato de
FINANCIACION y el mismo resulta fundamental para el desarrollo de las actividades de la
Sociedad.

De acuerdo con lo establecido en los articulos 414.2 y 417 de la LSC, se solicitd al Registro
Mercantil de Cadiz el nombramiento de un auditor distinto del auditor de la Sociedad, a los
efectos de la emisién de un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad
en el que, sobre la base del informe de administradores, se pronuncie en relacion con los
extremos especificados en dicho precepto, el cual se ha puesto a disposicion de los accionistas
con ocasion de la publicacién de la convocatoria de la Junta General.

(c) Derechos incorporados a los Warrants Serie B

Los Warrants Serie B conferiran a sus titulares el derecho, pero no la obligacion, de suscribir el
nimero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en caso de ejercicio total de los
derechos derivados de los Warrants Serie B, el niamero de Nuevas Acciones representen el 23,7%
del capital social de la Sociedad una vez convertidos los Warrants Serie B. A los efectos del
célculo del 23,7% se tendréa exclusivamente en cuenta el capital social de la Sociedad a la fecha
de aprobacion por el Consejo de Administracién de la propuesta a la que se refiere el presente
acuerdo, esto es, 16.468.254,28 euros representado por 96.872.084 acciones ordinarias de 0,17
euros de valor nominal cada una de ellas.

En este sentido, los Warrants Serie B conferirdn a sus titulares el derecho, pero no la

-10-



obligacion, de suscribir Nuevas Acciones hasta un méaximo de 23.026.315 Nuevas Acciones,
correspondiendo a un importe méximo de aumento de capital de hasta 34.999.998,80 euros, de
los que 3.914.473,55 euros corresponderian a nominal y 31.085.525,25 euros a prima de
emision.

(d) Precio de Suscripcion de las acciones ordinarias de la Sociedad en ejercicio de los Warrants
Serie B. Ajustes

El precio de suscripcién de las acciones ordinarias de la Sociedad en ejercicio de los derechos
incorporados a los Warrants Serie B que se propone sera fijo y asciende a 1,52 euros por accion
(el “Precio de Suscripcion de las Acciones ”) correspondiendo 0,17 euros de valor nominal y
1,35 euros de prima de emision.

Para la determinacion del precio de ejercicio de los Warrants Serie B se ha considerado el
precio de suscripcion de las acciones de la Sociedad en el aumento de capital social acordado
por la Sociedad en la Junta General de Accionistas del 14 de agosto de 2015, con una ligera
correccion en funcion del compromiso exigido a BTC como consecuencia de la Financiacion.

El Precio de Suscripcion de las Acciones estara sujeto a los mecanismos antidilucion que se
detallan a continuacion, y se modificard conforme a las reglas siguientes de modo que no
implique un incremento del precio total de suscripcién calculado conforme a los Aumentos de
Capital Previstos:

En el supuesto de que la Sociedad acuerde distribuir en forma de acciones liberadas, o
aumentar el capital social o reducir o aumentar el valor nominal de las acciones sin alterar la
cifra de capital social (como por ejemplo en el caso de un Split o un Contra-Split), o en el
supuesto de reduccién de capital por pérdidas, el Precio de Suscripcion de las Acciones (y en
la medida que resulte necesario se ajustara el namero de Nuevas Acciones que dan derecho a
suscribir los Warrants Serie B de forma que en aplicacion del nuevo Precio de Suscripcién de
las Acciones los Warrants sigan dando derecho a suscribir acciones que representen un 23,7%
del capital de la Sociedad, en los términos establecidos en la emision de los Warrants Serie B)
se ajustara (con efectos desde la Fecha de Ejecucion del acuerdo) de conformidad con la
siguiente formula:

P2 = P1x (N1/N2)
Donde:
P2: representa el Precio de Suscripcién de las Acciones resultante del ajuste;

P1: representa el Precio de Suscripcion de las Acciones anterior al ajuste, que inicialmente
sera 1,52 euros por accion;

N1: representa el nimero de acciones en circulacion anteriores al ajuste;
N2: representa el nimero de acciones en circulacion posteriores al ajuste.
Los ajustes que deban realizarse, seran calculados por BTC conforme a lo anteriormente

pactado y deberén ser aceptadas por la Sociedad, salvo error manifiesto de calculo, que debera
ser puesto de manifiesto por la Sociedad dentro de los 5 dias habiles a la fecha en que hubieran
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sido notificados por BTC a ésta. En el caso de que no se opusiera al ajuste propuesto el periodo
de los 5 dias hébiles a contar desde la fecha siguiente a la notificacion del ajuste, se entendera
aprobado y se aplicara el mismo. Los ajustes establecidos anteriormente podran aplicarse
tantas veces como tengan lugar dichos supuestos y sobre los Precios de Suscripcién
previamente modificados.

El Precio de Suscripcidn de las Acciones resultante de la aplicacion de las anteriores formulas
deberéa redondearse a la baja, en todos los casos, al céntimo de euro mas proximo. El exceso
resultante del redondeo se tendré en cuenta en la realizacién de ajustes posteriores al Precio
de Conversién minimo o méximo, en caso de que existan.

El Precio de Suscripcién de las Acciones no podra reducirse en ninglin caso hasta tal punto
gue las acciones de la Sociedad sean emitidas por debajo de su valor nominal (actualmente,
0,17 euros). En ningln caso el Precio de Suscripcion podra ajustarse al alza por encima de
1,52 euros por accion (excepto en el caso de Contra Split en la medida en que la cifra de capital
social no varie y el nimero de acciones al que dan derecho a suscribir los Warrants represente
un 23,7% del capital social actual de la Sociedad).

(e) Plazo méaximo de ejercicio de los Warrants Serie B y extincion de los Warrants Serie B
Los Warrants Serie B podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente en
cualquier momento desde su emisién y hasta un plazo méximo de tres (3) afios a contar
desde la fecha de emision de los mismos.

El ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Serie B por parte de sus titulares
sera decision individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a la Sociedad sera
irrevocable.

La solicitud de ejercicio de los Warrants Serie B debera de realizarse con diez dias de
antelacion a la fecha de ejercicio.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Serie B se extinguiran por su ejercicio
total o por no haberse ejercitado los derechos a ellos incorporados en el plazo de tres (3)
afos referido anteriormente.

(f) Forma de representacion de los Warrants serie B

Los Warrants Serie B estaran representados por medio de titulos nominativos, debiendo
llevar la Sociedad un registro de sus titulares, en el que se hara constar, ademas de la
identidad del titular, el ejercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants Serie
By, en consecuencia, el nimero de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los mismos.

(g) Destinatarios y titulares de los Warrants Serie B

Los Warrants seran suscritos exclusivamente por BTC a quien el 6rgano de administracion
de la Sociedad entregara los correspondientes titulos.

(h) Transmisibilidad de los Warrants Serie B

Los Warrants Serie B podran transmitirse unicamente por BTC a inversores cualificados
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en los términos que se pacten en la Financiacion.

La transmision de los Warrants Serie B, en su caso, debera ser comunicada a la Sociedad,
la cual anotara en su registro el nuevo titular y, en su caso, anulard, sustituird y emitira los
titulos maltiples nominativos correspondientes a favor de los nuevos titulares (y del titular
originario en caso de cesion parcial).

(i) No cotizacion de los Warrants

Los Warrants Serie B no estaran admitidos a negociacion en ningn mercado secundario.
(k) Garantias de la emision

Los Warrants Serie B no estan garantizados.

(I) Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Serie B

La modificacién de los términos y condiciones de los Warrants Serie B (incluidos los
derechos de suscripcidon), requerird el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los
titulares de los mismos.

No obstante, cualquier modificacién o variacién de los términos y condiciones de los
Warrants Serie B que sea de caracter formal, menor o técnico (y que no afecte
negativamente a los derechos de los titulares de los Warrants Serie B) 0 para corregir un
error manifiesto, podra efectuarse directamente por la Sociedad, previa consulta con sus
tenedores.

(m) Normativa aplicable a los Warrants Serie B y Fuero

Los Warrants Serie B se regirdn por la legislacion comln espafiola. Mediante la
suscripcion de los Warrants Serie B los titulares aceptan que cualquier disputa entre el
titular del Warrant Serie B y la Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los tribunales
de la ciudad de Madrid.

I1. AUMENTO DE CAPITAL EN EL IMPORTE NECESARIO PARA DAR COBERTURA A LOS
WARRANTS SERIE B

(a) Aumento de capital dinerario

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad en una o varias veces (dependiendo de
cuando se vayan ejercitando los derechos incorporados a los Warrants Serie B) en la cuantia
necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Serie B y que
ascendera hasta un importe maximo de aumento de capital previsto de 34.999.998,80 euros,
mediante la emision de hasta un maximo de 23.026.315 Nuevas Acciones de 0,17 euros de valor
nominal cada una de ellas y con una prima de emision de 1,53 euros y con prevision de
suscripcién incompleta.

No obstante lo anterior, el nimero maximo de Nuevas Acciones a emitir esta sujeto a las posibles
modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las Acciones.
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De conformidad con el articulo 297.1.a) LSC se acuerda delegar en el Consejo de Administracion
(entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del presente acuerdo,
gue conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas, de acuerdo con la normativa
vigente), la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasion, el aumento que sea
necesario para atender los derechos incorporados a los Warrants Serie B, mediante la emision
de nuevas acciones ordinarias de nueva emision de la Sociedad conforme a las caracteristicas
gue a continuacion se detallan.

(i) Importe del Aumento de Capital
El importe nominal del Aumento de Capital ascendera, sin perjuicio de los ajustes al Precio de
Suscripcidn de las Acciones contemplados en el apartado | (d) anterior, a un maximo de se llevara

a cabo mediante la emision y puesta en circulacion de un nimero méximo total de 23.026.315
nuevas acciones (las “Nuevas Acciones”).

Las Acciones Nuevas se emitiran por un valor nominal igual a 0,17 euros (el “Valor Nominal”)
mas una prima de emision de 1,35 euros, y sera de la misma clase y serie las actualmente existentes.

En consecuencia con lo anterior, el Aumento de Capital sera por un importe efectivo maximo de
34.999.998,80 euros (el “Importe de Aumento de Capital”).

(ii) Precio de Suscripcion de las Acciones en ejercicio de los Warrants Serie B

El Precio de Suscripcion de las Acciones que se propone sera fijo y ascendera a 1,52 euros, 0,17
euros de valor nominal y 1,35 euros de prima de emision, si bien éste se ajustara exclusivamente
en las circunstancias y en los términos que se describen en el apartado | (d) anterior.

(iii) Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que
las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir de la fecha en que se
inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.

(iv) Destinatarios del Aumento de Capital

El Aumento de Capital se dirigira exclusivamente a los titulares de los Warrants Serie B en cada
momento, que inicialmente sera BTC.

(v) Contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital se desembolsara integramente mediante aportaciones dinerarias.

(vi) Exclusién del derecho de suscripcion preferente

Dado que la supresion del derecho de suscripcion preferente, segun lo dispuesto en el informe del
Consejo de Administracion aprobado y que fue puesto a disposicién de los actuales accionistas de
la Sociedad en el momento de la convocatoria de la presente junta, permitira la suscripcion de los
Warrants Serie B por BTC, en el marco de la Financiacion, el Consejo estima que dicha supresion

resulta en beneficio del interés social, por lo que acuerda suprimir de manera total el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad.
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Como consecuencia de la exclusion del derecho de suscripcion preferente mencionada, por
imperativo del articulo 308 de la LSC el precio de suscripcion de las Nuevas Acciones queda
justificado por los motivos recogidos en el informe elaborado por los administradores mencionado
en el parrafo anterior. La razonabilidad del tipo de emisidn sera corroborada por A1 & GAVIA
AUVAL AUDITORES, S.L.P., como auditor de cuentas distinto del de la Sociedad nombrado por
el Registro Mercantil de Cadiz, en el preceptivo informe especial sobre la exclusion del derecho de
suscripcion preferente que sera puesto a disposicién de los actuales accionistas de la Sociedad en
el momento de la convocatoria de la presente junta.

(vii) Emision de las Nuevas Acciones

Dentro del plazo maximo de quince (15) dias habiles a contar desde la finalizacion de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a
los Warrants Serie B, el Consejo de Administracion (o quién éste haya delegado) llevara a cabo
y ejecutara todas las actuaciones societarias y trdmites administrativos que sean necesarios para
la emision de las nuevas acciones ordinarias de la Sociedad.

Las Nuevas Acciones atribuirén a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que
las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir de la fecha en que se
inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.

(viii) Incorporacion a negociacion de las acciones

Se acuerda solicitar la incorporacion a negociacion de las acciones ordinarias que se emitan por
la Sociedad para atender el ejercicio de los Warrants Serie B en el Mercado Alternativo Bursatil.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las mismas formalidades que
resulten de aplicacion vy, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se
opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten.

(ix) Suscripcion incompleta

A los efectos previstos en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la suscripcion incompleta
del aumento de capital. En consecuencia, si las nuevas acciones ordinarias de la Sociedad no
fueran suscritas en su totalidad, se podra declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia
que resulte suscrita y desembolsada.

(x) Modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales
Como consecuencia del aumento de capital, se acuerda modificar el articulo 5° de los Estatutos
Sociales, delegando a su vez su redaccion definitiva en el Consejo de Administracion conforme a

lo previsto en el apartado IV siguiente, una vez verificada la suscripcion y desembolso del
aumento de capital.

[11. CONDICIONES PARA LA EMISION Y AUMENTO DE CAPITAL
La ejecucion por parte del Consejo de Administracion del presente acuerdo de emision de

Warrant Serie B y de aumento de capital, esta condicionado a la firma de la Financiaciony a la
véalida disposicion de los fondos por la Sociedad.

-15-



IV. DELEGACION DE FACULTADES

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se
requiera en derecho y con expresas facultades de sustitucion en cualesquiera de sus miembros o
cualesquiera terceros, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda ejecutar el presente
acuerdo, pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Apreciar y constatar libremente si se han cumplido las condiciones suspensivas a la
que se encuentra sometido el presente acuerdo.

Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando la fecha o fechas de emision, los
términos y condiciones de la emision en todo lo no previsto en el presente acuerdo y
llevar a cabo todas las actuaciones necesarias para la mejor ejecucion y operativa
de la entrega y funcionamiento de los Warrants Serie B, incluyendo, en su caso, la
realizacion de cualesquiera publicaciones que resulten necesarias.

Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura publica de emision
de los Warrants Serie B objeto del presente acuerdo, y solicitar la inscripcién en el
Registro Mercantil de la citada escritura plblica, y realizar los anuncios de la
emision que sean preceptivos, asi como otorgar los documentos publicos y privados
necesarios para la declarar el cierre de la suscripcion de los Warrants Serie B.

Ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en
circulacidn, en una o varias veces, las acciones ordinarias representativas del mismo
gue sean necesarias para llevar a efecto el ejercicio del derecho de los titulares de
Warrants Serie B, y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo
al capital, dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no hubiere
sido necesario por el ejercicio del derecho de los titulares de Warrants Serie B, y
solicitar la incorporacion a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil de las
acciones ordinarias emitidas.

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV, la Sociedad Rectora del
Mercado Alternativo Bursatil o cualesquiera otras autoridades supervisoras que
fueran procedentes, en relacion con la emision e incorporacion a negociacion de las
nuevas acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio de los Warrants Serie
B, el Documento Informativo y cuantos suplementos al mismo sean precisos,
asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los demas documentos e
informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la normativa
aplicable y en las normas del Mercado Alternativo Bursatil; asimismo, realizar en
nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o gestion que se requiera
ante el Mercado Alternativo Bursatil, la CNMV, lberclear, y cualquier otro
organismo o entidad o registro publico o privado, espafol o extranjero y realizar
todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones ordinarias resultantes del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de lberclear e
incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

Negociar y firmar, asi como, refrendar o convalidar, en su caso, en los términos que

estime mas oportunos, los contratos que se requieran con las entidades financieras
que, en su caso, intervengan en la emision y colocacion de los Warrants Serie B.
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(vii)  Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por
la Junta General de accionistas, o los que se produjeran en cuantas escrituras o
documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos
defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los
acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil, los Registros Oficiales de la
CNMV o cualesquiera otros.

(viii)  Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios o0 convenientes para la emision de los Warrants Serie B objeto del
presente acuerdo y, en general, realizar cuantos trdmites sean precisos para la
ejecucién del presente acuerdo y la efectiva puesta en circulacion de los Warrants
Serie B, incluyendo la firma de los certificados nominativos representativos de los
Warrants Serie B. ”

El presente informe ha sido formulado y aprobado por unanimidad en el Consejo de
Administracion de CARBURES EUROPE S.A. en su sesion del 1 de octubre de 2015.

GUILLERMO MEDINA ORS, Secretario | RAFCON ECONOMIST S.L.
no Consejero del Consejo de Administracion | (representado  por Rafael Contreras
de CARBURES EUROPE S.A Chamorro) Presidente del Consejo de
Administracion de CARBURES EUROPE
S.A
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A1 & GAVIA AUVAL AUDITORES, S.L.P.U.

Avda. Salvador Sanchez Frascuelo, 20
28411 Moralzarzal (Madrid)

http://www.icac.meh.es/Consultas/Roac/ficha.aspx?hid=52058
Teléf. movil administrador/auditor (Angel Varela) +34 655 320 656
correo electronico administrador/auditor (Angel Varela) avarelap@avarpauditores.es
Ejemplar original 1.1. para REGISTRO MERCANTIL DE CADIZ y “CARBURES EUROPE SA”
02 de octubre de 2015

EXPEDIENTE N®. 23/2015 DE 23/07/2015 DEL REGISTRO MERCANTIL DE CADIZ (ver pagina 9 de 9, del presente INFORME ESPECIAL)

“CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462) (1)

INFORME ESPECIAL SOBRE LA EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES Y/O WARRANTS
SOBRE ACCIONES DE LA MERCANTIL “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462) DE
CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 414.2. Y 417.2.B) DEL REAL DECRETO
LEGISLATIVO 1/2010, DE 2 DE JULIO, POR EL QUE SE APRUEBA EL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY

DE SOCIEDADES DE CAPITAL.
(1)

Denominacién : CARBURES EUROPE SA

Inicio de Operaciones : 28/11/2002

Domicilio Social : °TECNOPARQUE BAHIA DE CADIZ, CARRETERA DE
SANLUCAR DE BARRAMEDA KM 5,5, CALLE INGENIERIA
S/N, PARCELA 4PUERTO DE SANTA MARIA (EL)11500-
CADIZ

Duracioén : Indefinida

N.LF. : A11570462

Datos Registrales : Hoja CA-24626 Tomo 1919 Folio 99

Objeto Social: El objeto social de la Sociedad comprende la prestacion de
servicios y el suministro de productos a través de la gestion
del conocimiento, la utilizacién de la tecnologia de vanguardia
y procesos de innovacién permanente a empresas de
sectores industriales y no industriales, la fabricacion de
composites en libra de carbono de elementos estructurales y
no estructurales asi como la prestacion de servicios de
consultoria e ingenieria.

Estructura del 6rgano: Consejo de administracién

Dominios: www.carbures.com

Ultimo depésito contable: 2014

ASIENTOS DE PRESENTACION Existen asientos de presentacién vigentes

VIGENTES:

SITUACIONES ESPECIALES: No existen situaciones especiales

Informacién actualizada a 05/10/2015

Madrid, a 02 de octubre de 2015 (Delegacién: Cadiz) Paginalde9
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A1 & GAVIA AUVAL AUDITORES, S.L.P.U.
Avda. Salvador Sanchez Frascuelo, 20
28411 Moralzarzal (Madrid)

http://www.icac.meh.es/Consultas/Roac/ficha.aspx?hid=52058
Teléf. movil administrador/auditor (Angel Varela) +34 655 320 656

correo electronico administrador/auditor (Angel Varela) avarelap@avarpauditores.es
Ejemplar original 1.1. para REGISTRO MERCANTIL DE CADIZ y “CARBURES EUROPE SA”

CARBURES EUROPE SA
TECNOPARQUE BAHIA DE CADIZ,

CARRETERA DE SANLUCAR DE BARRAMEDA KM 5,5,
CALLE INGENIERIA S/N, PARCELA 4

PUERTO DE SANTA MARIA (EL)

11500-CADIZ

INFORME ESPECIAL SOBRE LA EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES Y/O WARRANTS
SOBRE ACCIONES DE “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462), DE CONFORMIDAD CON LO
ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 414.2 Y 417.2.B) DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL.

por: ENTIDAD GAVIA AUVAL AUDITORES SLP - CIF B86073996 - NOMBRE VARELA PIRES ANGEL - NIF 33534808A, Emisor del certificado: FNMT Clase 2 CA, Namero de serie del certificado firmante: 1.026.459.717, Fecha de emision de |a firma: 6/10/15

A la Junta General de Accionistas de “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462) y al
REGISTRO MERCANTIL DE CADIZ (EXPEDIENTE Ne. 23/2015 DE 23/07/2015)

Emitimos el presente Informe Especial de acuerdo con el encargo recibido de “CARBURES
EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462) y por designio del REGISTRO MERCANTIL DE CADIZ,
quien nombré el pasado 23 de julio de 2015 a “A1 & GAVIA AUVAL AUDITORES, S.L.P.U.”
como auditor de cuentas a los efectos de elaborar el informe que preceptuta el articulo
414.2 y417.2.b) de la Ley de Sociedades de Capital.

A los fines previstos en el articulo 414.2 y 417.2b) del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(Vigente hasta el 01 de Enero de 2016), en adelante “TRLSC” y de acuerdo con el encargo
recibido de “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462) por designacion del REGISTRO
MERCANTIL DE CADIZ, el 23/07/2015, con expediente nimero 23/2015, emitimos el
presente informe especial que preceptua el articulo 414.2 y 417.2.b) del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital de “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462).

Madrid, a 02 de octubre de 2015 (Delegacién: Cadiz) Pégina2de9

KX

A1 & GAVIA AUVAL AUDITORES, S.L.P.U.
Delegacién central: Avenida Salvador Sanchez Frascuelo, 20 — 28411(Moralzarzal) Madrid — Tfno.+34 91 189 82 28

FAX: 91 142 67 03 NIF: B86073996 e-mail: avarelap@avarpauditores.es av@gavia-auval.com
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo: 28318, Libro: 0, Folio: 43, Seccién: 8, Hoja: M 510042

Cédigo de integridad (alg. SHA-256): 00160dfd87e510e6f953aedb6cfe8bd4 1f7dd8bccfode2b678b8119f5c98caf4

Pégina 2 de un total de 9 pagina(s), Version imprimible con informacién de firma.

Documento 1 de 1.Firmado

9:34




A1 & GAVIA AUVAL AUDITORES, S.L.P.U.
Avda. Salvador Sanchez Frascuelo, 20
28411 Moralzarzal (Madrid)

http://www.icac.meh.es/Consultas/Roac/ficha.aspx?hid=52058
Teléf. movil administrador/auditor (Angel Varela) +34 655 320 656

correo electronico administrador/auditor (Angel Varela) avarelap@avarpauditores.es
Ejemplar original 1.1. para REGISTRO MERCANTIL DE CADIZ y “CARBURES EUROPE SA”

1. ANTECEDENTES

“CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462) tiene previsto proceder a la emisién de
warrants serie B, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, y el
correspondiente aumento de capital dinerario, con exclusién del derecho de suscripcion
preferente, para dar cobertura a los warrants serie B, tal como consta en el Informe de los
Administradores, que se adjunta al presente Informe Especial.

La descripcién de la operacion y las caracteristicas de la emision constan en el Informe de
los Administradores, que se adjunta al presente Informe Especial.

2. OBIJETIVO DEL TRABAJO Y PROCEDIMIENTOS APLICADOS

La finalidad del trabajo conducente a la emision de este Informe Especial ha sido:

1. Comprobar si el Informe de los Administradores contiene la informacién requerida en
la Norma Técnica de elaboracién de informes especiales sobre emisién de obligaciones
convertibles en el supuesto del articulo 292 del Real Decreto Legislativo 1564/1989, de
22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas (Vigente hasta el 1 de septiembre de 2010), reemplazado por el articulo 414
del “TRLSC”.

2. Emitir una opinion técnica sobre los datos que constan en el Informe de los
Administradores y comprobar que los datos son razonables.

Este Informe Especial no certifica el precio de emisién o conversién de las
obligaciones/warrants.

Con el alcance informado con anterioridad, los procedimientos que se han empleado en la
realizacion del presente trabajo han sido los siguientes.

a) Obtencidn y andlisis de la siguiente documentacion:

e Solicitud de nombramiento de auditor de cuentas presentada en el REGISTRO
MERCANTIL DE CADIZ para la elaboracién de este Informe Especial.

por: ENTIDAD GAVIA AUVAL AUDITORES SLP - CIF B86073996 - NOMBRE VARELA PIRES ANGEL - NIF 33534808A, Emisor del certificado; FNMT Clase 2 CA, Numero de serie del certificado firmante: 1.026.459.717, Fecha de emision de la firma: 6/10/15
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A1 & GAVIA AUVAL AUDITORES, S.L.P.U.
Avda. Salvador Sanchez Frascuelo, 20
28411 Moralzarzal (Madrid)

S ANGEL - NIF 33534808A, Emisor del certificado: FNMT Clase 2 CA, Numero de serie del certificado firmante: 1.026.459.717, Fecha de emision de la firma: 6/10/15

CGiip e/, | |

http://www.icac.meh.es/Consultas/Roac/ficha.aspx?hid=52058
Teléf. movil administrador/auditor (Angel Varela) +34 655 320 656
correo electronico administrador/auditor (Angel Varela) avarelap@avarpauditores.es
Ejemplar original 1.1. para REGISTRO MERCANTIL DE CADIZ y “CARBURES EUROPE SA”

e Informe redactado por los Administradores.

e Cuentas anuales auditadas de 2014 de “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF
A11570462).

e Cuentas anuales consolidadas auditadas de 2014 de “CARBURES EUROPE SA”
(CIF/NIF A11570462).

e Estados financieros intermedios a 30/06/2015 de “CARBURES EUROPE SA”
(CIF/NIF A11570462).

e Actas de Juntas Generales de Accionistas y del Organo de Administracién.

e Confirmacién de los abogados internos de “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF
A11570462) sobre:

- Pasivos contingentes y/o compromisos importantes entre la fecha de las
cuentas anuales auditadas y la fecha de nuestro informe.

- Una breve descripcion de cualquier reclamacién, juicio o litigio, no
iniciado, en proceso o que haya sido sentenciado desde el 31 de diciembre
de 2014 hasta la fecha del presente Informe Especial.

e Explicaciones facilitadas por los Administradores, por personal de “CARBURES
EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462) y por los asesores y auditores de la anterior
mercantil, en relacién al Informe redactado por los Administradores.

e Otra informacién de utilidad para la elaboracion del presente Informe
Especial.

b) Comprobacién que el Informe de los Administradores contiene informacién
necesaria y suficiente de acuerdo con la Norma Técnica de elaboracién de
informes especiales sobre emisién de obligaciones convertibles en el supuesto del
articulo 292 del Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Andénimas. (Vigente
hasta el 1 de septiembre de 2010), reemplazado por el articulo 414 del “TRLSC”.

c) Comprobacién de los calculos de valoracion utilizados por los Administradores.
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A1 & GAVIA AUVAL AUDITORES, S.L.P.U.
Avda. Salvador Sanchez Frascuelo, 20
28411 Moralzarzal (Madrid)
http://www.icac.meh.es/Consultas/Roac/ficha.aspx?hid=52058
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Ejemplar original 1.1. para REGISTRO MERCANTIL DE CADIZ y “CARBURES EUROPE SA”
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d) Comprobacién que el precio de emisién, en su caso, de los warrants no estd por
debajo de su valor nominal.

e) Comprobaciéon que el precio de conversién de las obligaciones / warrants en
acciones de nueva emision no esta por debajo del valor nominal de las acciones
por las que se habrian de convertir ni de su valor tedrico contable a 31/12/2014 y
a 30/06/2015.

f) Comprobacion de que no se han producido “hechos posteriores” significativos que
debieran incluirse en el Informe los Administradores.

g) Obtencién de una “carta de manifestaciones” firmada por el Consejero Delegado
de “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462) (fecha de la carta: 02/10/2015;
firmada por D. José Maria Tarragé Pujol).

| 3. ADVERTENCIAS J

- La interpretacion de lo requerido en la legislacién vigente aplicable a este Informe
Especial y las opiniones expresadas en este informe llevan incorporados factores
objetivos y subjetivos que implican juicio.

- Lafinalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emisién o conversién
de los warrants, sino exclusivamente manifestar, por aplicacion de Norma Técnica de
elaboraciéon de informes especiales sobre emisién de obligaciones convertibles en el
supuesto del articulo 292 del Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. (Vigente

_hasta el 1 de septiembre de 2010), reemplazado por el articulo 414.2 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (Vigente hasta el 01 de Enero de 2016), si
el Informe redactado por los Administradores de “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF
A11570462), contiene la informacién requerida, recopilada en la citada Norma, que
incluye la explicacion de las bases y modalidades de la conversién.

- El trabajo que hemos efectuado no ha tenido por objeto la verificacion del
cumplimiento de cualquier obligacion de tipo legal o formal y se han realizado sobre la
informacién/documentaciéon aportada por “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF
A11570462), por lo que no asumimos ninguna responsabilidad sobre la veracidad de
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http://www.icac.meh.es/Consultas/Roac/ficha.aspx?hid=52058
Teléf. movil administrador/auditor (Angel Varela) +34 655 320 656
correo electronico administrador/auditor (Angel Varela) avarelap@avarpauditores.es
Ejemplar original 1.1. para REGISTRO MERCANTIL DE CADIZ y “CARBURES EUROPE SA”

los datos que se hayan utilizado en el Informe de los Administradores relativo a la
emision de warrants convertibles, distintos a los comprendidos en el objeto del

presente Informe Especial.

- El presente Informe Especial no corresponde a una auditoria de estados financieros y,
por tanto, no esta sujeto a la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.
Debido lo anterior, no se han aplicado procedimientos considerados necesarios por las
normas profesionales generalmente aceptadas para la realizacién de una auditoria de
cuentas y, por tanto, no expresamos una opinion profesional sobre la informacién
financiera que se nos ha facilitado, por parte de “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF
A11570462), para la emision de este Informe Especial.

- El alcance de nuestro trabajo no ha incluido la revisién y evaluacion de la situacidn
legal, regulatoria, mercantil, fiscal, laboral, medioambiental de “CARBURES EUROPE
SA” (CIF/NIF A11570462). Por tanto, si existiesen riesgos derivados de dichas
situaciones, los mismos no han sido considerados en el presente Informe Especial.

- No tenemos obligacion de actualizar nuestro informe por causa de “hechos
posteriores” a la fecha de emision del presente Informe Especial que pudieran ocurrir.

- Hemos considerado que todas las autorizaciones y registros que, en su caso, resulten
pertinentes para la efectividad de la operacion proyectada se obtendran en beneficio
de dicha operacion.

- Nuestro trabajo es de naturaleza independiente. No hemos asesorado a “CARBURES
EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462), en ningun aspecto de la de emisién de obligaciones
/ warrants convertibles en acciones y en cualquier otra operacién, por lo que no
hemos incurrido en conflicto de intereses alguno.

- El presente Informe Especial no supone ninguna recomendacién a la Direccién de
“CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462), a sus accionistas (actuales y/o
potenciales), a sus acreedores y/o a terceros en relacién con la posiciéon que deberian
tomar en relacién con los activos, acciones y obligaciones de “CARBURES EUROPE SA”
(CIF/NIF A11570462) y sus participadas

- “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462), a la fecha del presente Informe

Especial, cotiza en el MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL.
https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/EE/Ficha/CARBURES ES0116162068.aspx#se top
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4. CONCLUSION

De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores,
teniendo en consideracién la existencia de una incertidumbre material, tal como se pone
de manifiesto en el informe de auditoria independiente de cuentas anuales de 2014
consolidadas_e_individuales), emitido el 30 de abril de 2015, por la sociedad de auditoria
“PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.”, acerca de las dudas significativas sobre la
capacidad de “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462) para continuar sus
operaciones y con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en el
articulo 414.2 y 417.2 b) del “TRLSC”, es nuestro juicio profesional, de expertos
independientes, que:

a) El Informe de los Administradores de “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF
A11570462), adjunto (que consta de 16 paginas, firmado el 01 de octubre de 2015
por “RAFCON ECONOMIST, S.L.”, representado por D. Rafael Contreras Chamorro,
Presidente del Consejo de Administracion de “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF
A11570462) y por D. Guillermo Medina Ors, Secretario no Consejero del Consejo
de Administracion de la anterior mercantil y que lleva nuestra firma electrénica

en el margen lateral izquierdo), sobre la propuesta de emisiéon de emision de
warrants serie B y el correspondiente aumento de capital dinerario, con exclusién
del derecho de suscripcion preferente, para dar cobertura a los warrants, serie B,
de “CARBURES EUROPE SA” (CIF/NIF A11570462), contiene la informacién
requerida por la Norma Técnica de elaboracién de informes especiales sobre
emisién de obligaciones convertibles en el supuesto del articulo 292 del Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. (Vigente hasta el 1 de

septiembre de 2010), reemplazado por el articulo 414 del texto refundido de la

Ley de Sociedades de Capital (Vigente hasta el 01 de Enero de 2016).

b) Los datos contenidos en el Informe de los Administradores son razonables por
estar adecuadamente documentados y expuestos.

c) Larelacién de conversién de obligaciones convertibles / warrants en acciones de
“CARBURES EUROPE SA”, con exclusién del derecho de suscripcién preferente y,

en su caso, de sus férmulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de

la participacién econédmica de los accionistas propuesta, es idénea, considerando

la coyuntura actual en la que se encuentra la anterior mercantil.
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GAVIA AUVAL AUDITORES SLP

http://www.icac.meh.es/Consultas/Roac/ficha.aspx?hid=52058

Teléf. movil administrador/auditor (Angel Varela) +34 655 320 656
correo electrénico administrador/auditor (Angel Varela) avarelap@avarpauditores.es
Ejemplar original 1.1. para REGISTRO MERCANTIL DE CADIZ y “CARBURES EUROPE SA”

Este Informe Especial, que consta de nueve pdginas, y la informacién contenida en el
mismo tienen por unica finalidad lo previsto en el articulo 414.2 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (Vigente hasta el 01 de Enero de 2016) (“T.R.L.S.C.”), por lo que no
debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

Atentamente.

ANGEL VARELA PIRES
Economista

Auditor de Cuentas (N° ROAC 21.258)
D.N...: 33534808-A

Avda. Salvador Sanchez Frascuelo, 20
28411 Moralzarzal - MADRID

06 OCT 2015

02 de octubre de 2015

a (06/10/2015; ver margen izquierdo) y manuscrita

¢ . 8 de 25
Fdo.: Angel Varela Pires

Administrador unico de A1 & GAVIA AUVAL AUDITORES, S.L.P.U. y Auditor de cuentas

http: //www icac.meh. es/CansuItas/Roac/ﬁcha aspx?hid=52058

(1) Se adjunta la designacion realizada por el REGISTRO MERCANTIL DE CADIZ para la emisién del presente
Informe Especial (ver pagina 9 de 9).

(2) Se adjuntan como documento separado el Informe de los Administradores de “CARBURES EUROPE SA”
(CIF/NIF A11570462) (que constan de 16 paginas, en total; que llevan nuestra firma electrénica en el margen
lateral izquierdo (*))

(*) Documento 1 de 1.Firmado por: ENTIDAD GAVIA AUVAL AUDITORES SLP - CIF B86073996 - NOMBRE VARELA PIRES
ANGEL - NIF 33534808A, Emisor del certificado: FNMT Clase 2 CA, Numero de serie del certificado firmante:
1.026.459.717, Fecha de emision de la firma: 2/10/15 12:47 Cddigo de integridad (alg. SHA-256):
97bcdd30629fed4c083ae5654eccfacf3dd212d31acl2aeed0b681cc702dec090 Pagina 1 de un total de 16 pagina(s), Version
imprimible con informacién de firma.
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EXPEDIENTE Ne. 23/2015 DE 23/07/2015 DEL REGISTRO MERCANTIL DE CADIZ:

EAIVE £V T 13 VD TAA o9esban FHEBRLSIKU RMEALANIAL ULAVAL WYvesrvve
REGISTRO MERCANTIL
Y REGISTRO OE BIENES MUEBLES
Cﬁll
AUDITORES
Expediente n®: 23/2015
Sociedad: “CARBURES EUROPE SA”
Nombramiento de Auditor

A la vista de los antecedentes que obran en el expediente al principio
indicado, he resuelto designar como Auditor, a los efectos de elaborar el
informe que preceptia el articulo 414.2 y 417.2.b) de 1a Ley de Sociedades
de Capital, conforme a lo solicitado en instancia suscrita en El Puerto de
Santa Maria de fecha 7 de Julio de 2015 por D. Toméis Pelayo Muiioz,
secretario no conscjero de la sociedad Carbures Europe SA, con el visto
bueno del presidente del consejo de administracién, la sociedad Rafcom
economist SL, representada por D. Rafael Contreras Chamorro, que tuvo
entrada en este Registro el 15 de los corrientes, a la sociedad Al &

b4
§ GAVIA AUVAL AUDITORES SLP, con domicilioc en Cadiz, calle San
e José, 25, bajo, CP 11.003.
E Se establece como criterio retributivo de esta valoracion el que
§ ) resulta de la aplicacibn de sus aranceles profesionales legalmente
§ ; establecidos y en vigor,
s 23 de Julio de 2015
=€
8%
§
g
c
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L carbures carburesGroup

INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
CARBURES EUROPE, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE EMISION
DE WARRANTS SERIE B Y EL CORRESPONDIENTE AUMENTO DE CAPITAL
DINERARIO, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS SERIE B INCLUIDA
EN EL CORRESPONDIENTE PUNTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
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I OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de Carbures Europe, S.A. (“Carbures” o la “Sociedad™) ha
acordado convocar Junta General Extraordinaria de accionistas y someter a dicha Junta
General la aprobacion de una emision de warrants y el correspondiente aumento de capital
para dar cobertura a dichos warrants.

"W 8P UQIOBULIOJU) UOD @|qiulidwl UQISIOA

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital
(“LSC”), en relacion con los articulos 297.1.a) y 417 de LSC y en los concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil y, por analogia, en el articulo 414.2 de LSC, los
miembros del Consejo de Administracion de Carbures proceden a la formulacion de este
informe, cuyo objeto es el de explicar y justificar la operacion de emision de warrants de
Carbures (la “Emision”) que daran derecho a suscribir acciones ordinarias de la Sociedad
(las “Nuevas Acciones”), el correspondiente aumento de capital dinerario (con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad), en el importe
necesario, que tendra lugar en el caso de que lleguen a ejercitarse los derechos incorporados a
los referidos warrants y la delegacion en el Consejo de Administracion de las facultades
precisas para ejecutar la Emision en el momento en el que se hayan cumplido las condiciones
a la que ésta esta sujeta y el aumento de capital, en todo lo no acordado por la Junta.

06099PpZ0.,92| 89q0PSBEZ | 0B EPZ | ZPPEIR YIRS IGREROIPRI6ZI0EPPIILE
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A continuacion, se ofrece en primer lugar a los accionistas una explicacion de la operacidn
que se propone a la Junta General y las razones que justifican la Emision.

II. DESCRIPQI(')N, CONTEXTO DE LA EMISION Y RAZONES DE LA
OPERACION

La Emision cuya aprobacion se propone a la Junta de Accionistas en virtud de la
propuesta de acuerdo a la que se refiere el presente informe de administradores, se enmarca
en el contexto del proceso de financiacion del plan de negocio de la Sociedad (la
“Financiacion™), cuyos términos y condiciones esenciales estan siendo acordados con Black
Toro Capital LLP o con alguna sociedad o entidad controlada por esta (“BTC”), quien han
accedido a aportar una linea de financiacion que cubrira las necesidades de la tesoreria de la
Sociedad en el medio plazo. Dicha financiacion asciende a un importe de TREINTA
MILLONES de euros (30.000.000 €) que se aportaran por medio de una ampliacion de capital
o a través de la formalizacion de un préstamo con la opcion, a la sola voluntad de Carbures, de
convertirlo en acciones de la Sociedad, y contempla, adicionalmente, la emision de un warrant
que sera ejercitable en efectivo.

A juicio de los administradores de la Sociedad, si el acuerdo se alcanza en los términos
previstos, constituye una solucion satisfactoria para la obtencion de financiacion para el
desarrollo del plan de negocio de Carbures.

Asimismo y como parte de las condiciones econdmicas aplicables a la Financiacion, BTC
tendra derecho a suscribir warrants emitidos por la Sociedad que le otorgaran el derecho a
suscribir acciones que representen el 23,7% del capital social de la Sociedad, teniendo en
cuenta a estos efectos exclusivamente el capital social de Carbures a la fecha de aprobacion
por el Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente informe, esto
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CARBURES EUROPE S.A. T
2 www.carbures.com

Ingenieria, 4 - 11500 El Puerto de Sta. Maria (Céadiz) ¢

Teléfono 956 119 311 - Fax 956 549 208 info@carbures.com
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es 16.468.254,28 €, representado por 96.872.084 acciones.
III. EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS.

En ejecucion del acuerdo a que se refiere este informe, en caso de aprobacion por la Junta
General de accionistas, se emitiran warrants de Carbures que daran a sus titulares derecho a
suscribir Nuevas Acciones, con arreglo a los términos y condiciones que seguidamente se
indican (en adelante, los “Warrants Serie B”, y cada uno de ellos, un “Warrant™).

(a) Datos de la Entidad Emisora

La sociedad emisora es Carbures Europe, S.A, tiene su domicilio en El Puerto de Santa Maria
(Cadiz), calle Ingenieria n° 4.

Se constituy6 por tiempo indefinido, con la denominacion de Easy Industrial Solutions, S.L.,
en escritura autorizada por el Notario de Cadiz, Don Federico Linares Castrillon, el 28 de
noviembre de 2002, nimero 3.580 de su protocolo; modificada por otras varias cambiada su
denominacion por la actual y transformada en andnima en escritura autorizada por el Notario
de El Puerto de Santa Maria, Don Pantaledn Aranda Garcia del Castillo, el 28 de septiembre
de 2011, namero 943 de su protocolo; esta inscrita en el Registro Mercantil de Cadiz, al tomo
1594, folio 97, seccion 8, hoja CA- 2462.

Que la Sociedad en la actualidad cuenta con un capital social de 16.468.254,28 €, dividido en
96.872.084 acciones de 0,17 € de valor nominal cada una de las acciones, de la misma serie y
clase, y que se representan mediante anotaciones en cuenta, siendo el encargado de la llevanza
del registro contable de las anotaciones la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores S.A: (IBERCLEAR).

Esta cifra de capital social, es el resultado del acuerdo y ejecucion de aumento de capital
social acordado en la Junta general de la Sociedad celebrada el dia 14 de agosto de 2015, si
bien las 20.644.720 acciones que se emitieron y suscribieron en la referida Junta General,
estan pendientes de anotacion en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores S.A. (IBERCLEAR) y de ser admitidas a cotizacion
en el MAB.

En consecuencia y sin perjuicio de la indicada cifra de capital social, en la actualidad se
encuentran anotadas en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores S.A. (IBERCLEAR) y cotizan en el MAB, 76.227.364 acciones de
0,17 € de valor nominal cada una de las acciones, de la misma serie y clase que representan un
capital social de 12.958.651, 88 €.

A los efectos de este informe la cifra de capital social que sera tomada en consideracion es la
de 16.468.254,28 €, dividido en 96.872.084 acciones de 0,17 € de valor nominal cada una de
ellas.

Conforme a lo previsto en los estatutos sociales, el objeto social de Carbures consiste en:
“El objeto social de la Sociedad comprende la prestacion de servicios y suministro de

productos a través de la gestion del conocimiento, la utilizacion de la tecnologia de vanguardia
y procesos de innovacion permanente a empresas de sectores industriales y no industriales, la

Jfabricacion de composites en fibra de carbono de elementos estructurales y no estructurales asi

como la prestacion de servicios de consultoria e ingenieria.

Quedan excluidas del objeto social las actividades sujetas a normativa especifica. Si alguna de
las actividades incluidas en el objeto social estuviera reservada o se reservare por Ley a

carburesGroup
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determinada categoria de profesionales, deberan realizarse a través de la persona que ostente
la titulacion requerida, concretdandose el objeto social a la intermediacion o coordinacion en
relacion a tales prestaciones.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de
forma indirecta, mediante la participacion en otras Sociedades con objeto idéntico o andlogo.”

(b) Precio de emision de los Warrants Serie B

Los Warrants Serie B se emitiran como contrapartida adicional una vez que BTC ponga a
disposicion de la Sociedad los fondos correspondientes a la Financiacion, por importe de
TREINTA MILLONES de Euros (30.000.000 €), todo ello en el marco de la financiacioén del
plan de negocio de la Sociedad.
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Sin perjuicio de lo anterior, en el momento del ejercicio de los Warrants Serie B, sus titulares
deberan desembolsar como precio de emision diferido un importe de 0,01 euros por cada accion
ordinaria de la Sociedad de nueva emision que tengan derecho a suscribir (el “Precio de
Emision del Warrant Serie B).

(c) Derechos incorporados a los Warrants Serie B

Los Warrants Serie B conferiran a sus titulares el derecho, pero no la obligacion, de suscribir
el nimero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en caso de ejercicio total de los
derechos derivados de los Warrants Serie B, el nimero de Nuevas Acciones representen el
23,7% del capital social de la Sociedad una vez convertidos la totalidad de los Warrants Serie
B. A los efectos del calculo del 23,7% del capital social, se tendra exclusivamente en cuenta el
capital social de la Sociedad a la fecha de aprobacion por el Consejo de Administracion de la
propuesta a la que se refiere el presente acuerdo, esto es, 16.468.254,28 euros representado
por 96.872.084 acciones ordinarias de 0,17 euros de valor nominal cada una de ellas.

En este sentido, los Warrants Serie B conferirdn a sus titulares el derecho, pero no la
obligacion, de suscribir hasta un maximo de 23.026.315 Nuevas Acciones, correspondiendo a
un importe maximo de aumento de capital de hasta 34.999.998,80 euros de los que
3.914.473,55 euros corresponderian a nominal y 31.085.525,25 euros a prima de emision.

(d) Precio de Suscripcion de las acciones ordinarias de la Sociedad en ejercicio de los
Warrants Serie B. Ajustes

El precio de suscripcion de las acciones ordinarias de la Sociedad en ejercicio de los derechos
incorporados a los Warrants Serie B que se propone sera fijo y asciende a 1,52 euros por
accion (el “Precio de Suscripcion de las Acciones™) correspondiendo 0,17 euros de valor
nominal y 1,35 euros de prima de emision.

Para la determinacién del precio de ejercicio de los Warrants Serie B se ha considerado el
precio de suscripcion de las acciones de la Sociedad en el aumento de capital social acordado
por la Sociedad en la Junta General de Accionistas del 14 de agosto de 2015, con una ligera
correccion al alza en funcion del compromiso exigido a BTC como consecuencia de la
Operacion.

El Precio de Suscripcion de las Acciones estara sujeto a los mecanismos antidilucion que se
detallan a continuacion, y se modificara conforme a las reglas siguientes de modo que no

implique un incremento del precio total de suscripcion.

En el supuesto de que la Sociedad acuerde distribuir en forma de acciones liberadas, o

L¥'Z) SLIOV/T Bl B| 9P UDISILIS 9P BY094 /| /'6GH 920’ | ‘OJUBWLI OPEOYILISD [9P BUSS 8P 0IBWNN VD Z 8SEID LN OPesyiHed |op

CARBURES EUROPE S.A.
Ingenieria, 4 - 11500 El Puerto de Sta. Maria (Cadiz)
Teléfono 956 119 311 - Fax 956 549 208

www.carbures.com

info@carbures.com



~S~fcarb,ures carburesGroup &
aumentar el capital social o reducir o aumentar el valor nominal de las acciones sin alterar la §o
cifra de capital social (como por ejemplo en el caso de un Split o un Contra-Split), o en el 23
supuesto de reduccion de capital por pérdidas, el Precio de Suscripcion de las Acciones (y en 23
la medida que resulte necesario se ajustara el nimero de Nuevas Acciones que dan derecho a g

suscribir los Warrants Serie B de tal forma que en aplicacion del nuevo Precio de Suscripcion
de las Acciones los Warrants Serie B sigan dando derecho a suscribir acciones que representen
un 23,7% del capital de la Sociedad, en los términos establecidos en la emision de los
Warrants) se ajustara (con efectos desde la fecha de ejecucion del acuerdo) de conformidad
con la siguiente formula:

P2 =Plx (N1/N2)
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Donde:
P2: representa el Precio de Suscripcion de las Acciones resultante del ajuste;

P1: representa el Precio de Suscripcion de las Acciones anterior al ajuste, que inicialmente
sera 1,52 euros por accion;

N1: representa el nimero de acciones en circulacion anteriores al ajuste;
N2: representa el nimero de acciones en circulacion posteriores al ajuste.

Los ajustes que deban realizarse, seran calculados por BTC conforme a lo anteriormente
pactado y deberan ser aceptadas por la Sociedad, salvo error manifiesto de calculo, que debera
ser puesto de manifiesto por la Sociedad dentro de los 5 dias habiles a la fecha en que
hubieran sido notificados por BTC a ésta. En el caso de que no se opusiera al ajuste propuesto
el periodo de los 5 dias habiles a contar desde la fecha siguiente a la notificacion del ajuste, se
entendera aprobado y se aplicara el mismo. Los ajustes establecidos anteriormente podran
aplicarse tantas veces como tengan lugar dichos supuestos y sobre los Precios de Suscripcion
previamente modificados.

El Precio de Suscripcion de las Acciones resultante de la aplicacion de las anteriores formulas
debera redondearse a la baja, en todos los casos, al céntimo de euro mas proximo. El exceso
resultante del redondeo se tendra en cuenta en la realizacion de ajustes posteriores al Precio de
Conversion minimo 0 maximo, en caso de que existan.

El Precio de Suscripcion de las Acciones no podra reducirse en ninglin caso hasta tal punto
que las acciones de la Sociedad sean emitidas por debajo de su valor nominal (actualmente,
0,17 euros). En ninglin caso el Precio de Suscripcion podra ajustarse al alza por encima de
1,52 euros por accion (excepto en el caso de Contra Split en la medida en que la cifra de
capital social no varie y el nimero de acciones al que dan derecho a suscribir los Warrants
Serie B represente un 23,7% del capital social actual de la Sociedad).

Registro Mercantil de Cadiz, Tomo 1.594, Folio 97, Hoja 24626, N.I.F. A-11570462

(e) Plazo maximo de ejercicio de los Warrants Serie B y extincion de los Warrants Serie
B

Los Warrants Serie B podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente en cualquier
momento desde su emision y hasta un plazo maximo de tres (3) afios a contar desde la fecha
de emision de los mismos.

Pégina4 de 16

El ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Serie B por parte de sus titulares sera
decision individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a la Sociedad seré irrevocable.

La solicitud de ejercicio de los Warrants Serie B debera de realizarse con diez dias de
antelacion a la fecha de ejercicio.
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Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants se extinguiran por su ejercicio total o por
no haberse ejercitado los derechos a ellos incorporados en el plazo de tres (3) afios referido
anteriormente.

(9G2-VHS *

(f) Forma de representacion de los Warrants

Los Warrants Serie B estaran representados por medio de titulos nominativos, debiendo llevar
la Sociedad un registro de sus titulares, en el que se hara constar, ademas de la identidad del
titular, el ejercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants Serie B y, en
consecuencia, el nimero de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los mismos.

(g) Destinatarios y titulares de los Warrants Serie B
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Los Warrants seran suscritos exclusivamente por BTC a quien el érgano de administracion
de la Sociedad entregara los correspondientes titulos.

(h) Transmisibilidad de los Warrants Serie B

Los Warrants Serie B podran transmitirse Ginicamente por BTC a inversores cualificados
en los términos que se pacten en la Financiacion.
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La transmision de los Warrants Serie B, en su caso, debera ser comunicada a la Sociedad,
la cual anotara en su registro el nuevo titular y, en su caso, anulara, sustituird y emitira los
titulos maltiples nominativos correspondientes a favor de los nuevos titulares (y del titular
originario en caso de cesion parcial).

(i) No cotizacion de los Warrants

Los Warrants Serie B no estaran admitidos a negociacion en ningiin mercado secundario.

(k) Garantias de la emision
Los Warrants Serie B no estan garantizados.
(1) Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Serie B

La modificacion de los términos y condiciones de los Warrants Serie B (incluidos los
derechos de suscripcion), requerira el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los
titulares de los mismos.

No obstante, cualquier modificacion o variacion de los términos y condiciones de los
Warrants Serie B que sea de caracter formal, menor o técnico (y que no afecte
negativamente a los derechos de los titulares de los Warrants Serie B) o para corregir un
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error manifiesto, podra efectuarse directamente por la Sociedad, previa consulta con sus
tenedores.
(m) Normativa aplicable a los Warrants Serie B y Fuero
Los Warrants Serie B se regiran por la legislacion comin espafiola. Mediante la
suscripcion de los Warrants Serie B los titulares aceptan que cualquier disputa entre el
titular del Warrant Serie B y la Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los tribunales
de la ciudad de Madrid.
IV. AUMENTO DE CAPITAL EN EL IMPORTE NECESARIO PARA DAR
COBERTURA A LOS WARRANTS SERIE B
CARBURES EUROPE S.A. 8 www.carbures.com
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El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de accionistas, por un lado, g5
aumentar el capital social de la Sociedad, en una o varias veces (dependiendo de cuando L
se ejerciten los derechos incorporados a los Warrants Serie B), en la cuantia necesaria z
para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Serie B, siendo el 28

contravalor del aumento aportaciones dinerarias (con exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad de conformidad con al
articulo 308 de la LSC) y con prevision de suscripcion incompleta, y, por otro, delegar
en el Consejo de Administracion, de acuerdo con lo previsto en el art 297.1.a) LSC, la
facultad de ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasion, el aumento que sea necesario
para atender los derechos asociados a los Warrants Serie B, mediante la emision de
Nuevas Acciones conforme a las caracteristicas que a continuacion se detallan.
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A.  Sobre la exclusion del derecho de suscripcion preferente

Al amparo de lo previsto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, se requiere a
los efectos de excluir el derecho de suscripcion preferente (i) que el interés de la sociedad
asi lo exija; y (ii) que el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el importe de
la prima de emision se corresponda con el valor razonable que resulte del informe elaborado,
bajo su responsabilidad, por un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la
sociedad, nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil.

B. Justificacion del interés social

Como se ha indicado anteriormente, el derecho de suscripcion preferente podra excluirse
cuando asi lo exija el interés de la sociedad.

El Consejo de Administracion de Carbures considera que, en el caso que nos ocupa, la
exclusion del derecho de suscripcion preferente esta plenamente justificada por los
siguientes motivos:

(i) la presente emision de Warrants Serie B se enmarca dentro de la operacion de
financiacion indicada anteriormente por la que BTC Dos S.ar.l. se compromete a
aportar 30.000.000 de euros al capital a un precio superior al valor actual de
cotizacion de la accion, lo que permite a la Sociedad la obtencion de fondos para la
financiacion de su plan de negocio sin asumir un coste significativo.

(ii) BTC Dos S.ar.l. es un socio financiero de caracter estratégico, que asume el
compromiso de apoyar a la Sociedad para la blsqueda de oportunidades de
financiacién en los mercados internacionales, lo que redundara en una maximizacion
del valor para el accionista en el medio plazo.

De esta forma, la exclusion del derecho de suscripcion preferente guarda la
proporcionalidad necesaria con el fin que se persigue, en cuanto que la misma queda
ampliamente compensada y justificada por el beneficio que supone para la Sociedad y
para los propios accionistas la posibilidad de realizar la operacion en las condiciones
sefialadas.

C.  Justificacion del tipo de emision; informe de un auditor de cuentas

El articulo 308 de la LSC requieren, ademas de la adecuacion al interés social, que el
valor nominal de las acciones a emitir, mas, en su caso, el importe de la prima de
emision se corresponda con el valor razonable que resulte del informe elaborado bajo su
responsabilidad por un auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la sociedad,
nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil.
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Tal y como se ha indicado anteriormente, para la determinacion del precio de ejercicio de
los Warrants Serie B se ha tomado en consideracion el precio de suscripcion de las
acciones de la Sociedad en el aumento de capital social acordado por la Sociedad en la
Junta General de Accionistas del 14 de agosto de 2015, con una ligera correccion en
funcioén del el compromiso exigido a BTC como consecuencia de la Financiacion.

Conforme a lo previsto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, lo anterior
debera ser corroborado por un auditor de cuentas distinto al auditor de cuentas de la
Sociedad designado a estos efectos por el Registro Mercantil, que debera emitir un
informe sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de
los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el presente Informe.

Tanto el presente Informe como el informe del referido auditor de cuentas seran puestos
a disposicion de los accionistas en el momento de la convocatoria de la Junta General a
la que se propone la aprobacion de la emision de Warrants Serie B y la correspondiente
ampliacion de capital.

D.  Caracteristicas del Aumento de Capital
(i) Precio de Suscripcion de las Acciones en ejercicio de los Warrants Serie B

El Precio de Suscripcion de las Acciones que se propone sera fijo y ascendera a 1,52
euros, correspondiendo 0,17 euros de valor nominal y 1,35 euros de prima de emision, si
bien éste se ajustara exclusivamente en las circunstancias y en los términos que se
describen en el apartado I1I (d) anterior.

(ii) Cuantia del aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 LSC se propone aumentar el capital social
de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos
incorporados a los Warrants Serie B y que ascendera hasta un importe maximo de
aumento de capital previsto de 34.999.998,80 euros mediante la emision de hasta un
maximo de 23.026.315 Nuevas Acciones de 0,17 euros de valor nominal cada una de
ellas y con una prima de emision de 1,35 euros y con prevision de suscripcion
incompleta.

No obstante lo anterior, el nimero maximo de Nuevas Acciones a emitir esta sujeto a las
posibles modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las
Acciones.

(iii) Contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital se desembolsara integramente mediante aportaciones dinerarias.
(iv) Derechos de las Nuevas Acciones
Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos
que las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacién, a partir de la fecha en
que se inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.
(v) Exclusion del derecho de suscripcion preferente para la ampliacion de capital
dineraria
La supresion del derecho de suscripcion preferente permitira la suscripcion de los Warrants
CARBURES EUROPE S.A. ! www.carbures.com
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Serie B de forma exclusiva por BTC. El Consejo estima que dicha supresion resulta en §§
beneficio del interés social, por lo que acuerda suprimir de manera total el derecho de ae
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad. La suscripcion por BTC de los 5}%
Warrants Serie B es condicion requerida y necesaria para suscribir la Financiacion, la cual se 2

considera fundamental para el desarrollo de las actividades de la Sociedad.

Como consecuencia de la exclusion del derecho de suscripcion preferente, de acuerdo con lo
establecido en los articulos 414.2 y 417 de la LSC, se solicit6 al Registro Mercantil de Cadiz
el nombramiento de un auditor distinto del auditor de la Sociedad, a los efectos de la emision
de un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad en el que, sobre la
base del informe de administradores, se pronuncie en relacién con los extremos especificados
en dicho precepto, el cual se ha puesto a disposicion de los accionistas con ocasion de la
publicacion de la convocatoria de la Junta General.
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(vi) Emision de las Nuevas Acciones

Dentro del plazo méaximo de quince (15) dias habiles a contar desde la finalizacion de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a
los Warrants Serie B, el Consejo de Administracion (o quién éste haya delegado) llevara a cabo
y ejecutara todas las actuaciones societarias y tramites administrativos que sean necesarios para
la emision de las nuevas acciones ordinarias de la Sociedad.

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que
las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir de la fecha en que se
inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil

(vii) Incorporacion a negociacion de las acciones

Se acuerda solicitar la incorporacion a negociacion de las acciones ordinarias que se emitan
por la Sociedad para atender el ejercicio de los Warrants Serie B en el Mercado Alternativo
Bursatil.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las mismas formalidades
que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se
opongan al acuerdo de exclusion o no lo voten.

(viii) Suscripcion incompleta
De conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la

posibilidad de suscripcion incompleta del aumento. En consecuencia, el aumento de capital se
limitara a la cantidad correspondiente al ejercicio de los Warrants Serie B.

Registro Mercantil de Cadiz, Tomo 1.594, Folio 97, Hoja 24626, N.I.F. A-11570462

(ix) Delegacion de facultades y ejecucion del aumento de capital

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 297.1.a) LSC, la delegacion en el propio Consejo de Administracion, con
expresas facultades de sustitucion en cualesquiera de sus miembros, las facultades necesarias
para ejecutar el acuerdo de aumento de capital necesario para atender los derechos
incorporados a los Warrants Serie B en cada momento de su ejercicio y modificar, en
consecuencia, la redaccion del articulo 5° de los estatutos sociales para adaptarlo, una o varias
veces, a la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucion del aumento de capital para
atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Serie B y solicitar la
incorporacion a cotizacion de las Nuevas Acciones asi emitidas en el Mercado Alternativo
Bursatil y realizar todas aquellas actuaciones que se detallan en la propuesta de acuerdo objeto
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V. CONDICIONES PARA LA EMISION Y AUMENTO DE CAPITAL g(ﬁ
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La ejecucion por parte del Consejo de Administracion del presente acuerdo de emision de
warrants y de aumento de capital, esta condicionado a que previamente la Financiacion haya
entrado en vigor.

VI. TEXTO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO

“SEGUNDO.- Emision de “Warrants” a favor de BTC que incorporan el derecho de suscribir
acciones ordinarias de nueva emision de Carbures Europe, S.A. mediante ejercicio en efectivo,
excluyendo el derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad (los
“Warrants Serie B”), delegando en el Consejo de Administracion la ejecucion y la fijacion de
los extremos de la misma no establecidos por la Junta General de Accionistas. Aprobacion del
aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de
los derechos incorporados a los Warrants Serie B, mediante ampliacion dineraria, y delegacion
en el Consejo de Administracion de la facultad de ejecutar el aumento de capital acordado en
una o varias veces segun el ejercicio de los derechos de los mismos
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I EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS
(a) Emision

Se acuerda emitir un numero de warrants de Carbures Europe, S.A. (la "Sociedad" o
“Carbures”) que dardan derecho a sus titulares a suscribir acciones ordinarias de Carbures de
nueva emision (las “Nuevas Acciones”) con las caracteristicas que se describen en el apartado
11 siguiente, mediante aportaciones dinerarias, con arreglo a los términos y condiciones que
seguidamente se indican (en adelante, los “Warrants Serie B”, y cada uno de ellos, un
“Warrant Serie B”), delegando en el Consejo de Administracion las facultades necesarias para
su ejecucion (entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del
presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas, de acuerdo
con la normativa vigente).

(b) Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Dado que la supresion del derecho de suscripcion preferente, segun lo dispuesto en el informe
del Consejo de Administracion y que ha sido puesto a disposicion de los seiiores accionistas en
el momento de la convocatoria de la presente junta, permitira la suscripcion de los Warrants
Serie B por BTC, en el marco del contrato de Financiacion,, el Consejo estima que dicha
supresion resulta en beneficio del interés social, por lo que propone suprimir de manera total el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad. La suscripcion por BTC de
los Warrants Serie B es condicion requerida y necesaria para suscribir el contrato de
FINANCIACION y el mismo resulta fundamental para el desarrollo de las actividades de la
Sociedad.

De acuerdo con lo establecido en los articulos 414.2 y 417 de la LSC, se solicité al Registro
Mercantil de Cadiz el nombramiento de un auditor distinto del auditor de la Sociedad, a los
efectos de la emision de un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de la
Sociedad en el que, sobre la base del informe de administradores, se pronuncie en relacion con
los extremos especificados en dicho precepto, el cual se ha puesto a disposicion de los
accionistas con ocasion de la publicacion de la convocatoria de la Junta General.
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(¢c) Derechos incorporados a los Warrants Serie B

Los Warrants Serie B conferirdn a sus titulares el derecho, pero no la obligacion, de suscribir
el niumero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en caso de ejercicio total de los
derechos derivados de los Warrants Serie B, el niumero de Nuevas Acciones representen el
23,7% del capital social de la Sociedad una vez convertidos los Warrants Serie B. A los efectos
del cdlculo del 23,7% se tendra exclusivamente en cuenta el capital social de la Sociedad a la
fecha de aprobacion por el Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el
presente acuerdo, esto es, 16.468.254,28 euros representado por 96.872.084 acciones
ordinarias de 0,17 euros de valor nominal cada una de ellas.

En este sentido, los Warrants Serie B conferiran a sus titulares el derecho, pero no la
obligacion, de suscribir Nuevas Acciones hasta un mdximo de 23.026.315 Nuevas Acciones,
correspondiendo a un importe mdximo de aumento de capital de hasta 34.999.998,580 euros,
de los que 3.914.473,55 euros corresponderian a nominal y 31.085.525,25 euros a prima de
emision.

(d) Precio de Suscripcion de las acciones ordinarias de la Sociedad en ejercicio de los
Warrants Serie B. Ajustes

El precio de suscripcion de las acciones ordinarias de la Sociedad en ejercicio de los
derechos incorporados a los Warrants Serie B que se propone serd fijo y asciende a 1,52
euros por accion (el “Precio de Suscripcion de las Acciones”) correspondiendo 0,17 euros
de valor nominal y 1,35 euros de prima de emision.

Para la determinacion del precio de ejercicio de los Warrants Serie B se ha considerado el
precio de suscripcion de las acciones de la Sociedad en el aumento de capital social acordado
por la Sociedad en la Junta General de Accionistas del 14 de agosto de 2015, con una ligera
correccion en funcion del compromiso exigido a BTC como consecuencia de la Financiacion.

El Precio de Suscripcion de las Acciones estarad sujeto a los mecanismos antidilucion que se
detallan a continuacion, y se modificara conforme a las reglas siguientes de modo que no
implique un incremento del precio total de suscripcion calculado conforme a los Aumentos de
Capital Previstos:

En el supuesto de que la Sociedad acuerde distribuir en forma de acciones liberadas, o
aumentar el capital social o reducir o aumentar el valor nominal de las acciones sin alterar la
cifra de capital social (como por ejemplo en el caso de un Split o un Contra-Split), o en el
supuesto de reduccion de capital por pérdidas, el Precio de Suscripcion de las Acciones (y en
la medida que resulte necesario se ajustara el niimero de Nuevas Acciones que dan derecho a
suscribir los Warrants Serie B de forma que en aplicacion del nuevo Precio de Suscripcion de
las Acciones los Warrants sigan dando derecho a suscribir acciones que representen un
23,7% del capital de la Sociedad, en los términos establecidos en la emision de los Warrants
Serie B) se ajustara (con efectos desde la Fecha de Ejecucion del acuerdo) de conformidad
con la siguiente formula:

P2 =Plx (NI/N2)
Donde:
P2: representa el Precio de Suscripcion de las Acciones resultante del ajuste;

P1: representa el Precio de Suscripcion de las Acciones anterior al ajuste, que inicialmente
serda 1,52 euros por accion;
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N1: representa el niimero de acciones en circulacion anteriores al ajuste;

WHS "Bje) pepubajui ap ob

N2: representa el niimero de acciones en circulacion posteriores al ajuste.

(962

Los ajustes que deban realizarse, serdn calculados por BTC conforme a lo anteriormente
pactado y deberdn ser aceptadas por la Sociedad, salvo error manifiesto de cdlculo, que
debera ser puesto de manifiesto por la Sociedad dentro de los 5 dias habiles a la fecha en que
hubieran sido notificados por BTC a ésta. En el caso de que no se opusiera al ajuste
propuesto el periodo de los 5 dias habiles a contar desde la fecha siguiente a la notificacion
del ajuste, se entenderd aprobado y se aplicard el mismo. Los ajustes establecidos
anteriormente podrdn aplicarse tantas veces como tengan lugar dichos supuestos y sobre los
Precios de Suscripcion previamente modificados.
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El Precio de Suscripcion de las Acciones resultante de la aplicacion de las anteriores
formulas deberd redondearse a la baja, en todos los casos, al céntimo de euro mds proximo.
El exceso resultante del redondeo se tendrd en cuenta en la realizacion de ajustes posteriores
al Precio de Conversion minimo o maximo, en caso de que existan.

El Precio de Suscripcion de las Acciones no podra reducirse en ningun caso hasta tal punto
que las acciones de la Sociedad sean emitidas por debajo de su valor nominal (actualmente,
0,17 euros). En ningin caso el Precio de Suscripcion podra ajustarse al alza por encima de
1,52 euros por accion (excepto en el caso de Contra Split en la medida en que la cifra de
capital social no varie y el numero de acciones al que dan derecho a suscribir los Warrants
represente un 23,7% del capital social actual de la Sociedad).

(e) Plazo mdximo de ejercicio de los Warrants Serie By extincion de los Warrants Serie B

Los Warrants Serie B podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente en
cualquier momento desde su emision y hasta un plazo maximo de tres (3) aiios a contar
desde la fecha de emision de los mismos.

El ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Serie B por parte de sus titulares
serd decision individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a la Sociedad sera
irrevocable.

La solicitud de ejercicio de los Warrants Serie B deberda de realizarse con diez dias de
antelacion a la fecha de ejercicio.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Serie B se extinguirdn por su
ejercicio total o por no haberse ejercitado los derechos a ellos incorporados en el plazo
de tres (3) arios referido anteriormente.

(f) Forma de representacion de los Warrants serie B

Los Warrants Serie B estardn representados por medio de titulos nominativos, debiendo
llevar la Sociedad un registro de sus titulares, en el que se hara constar, ademds de la
identidad del titular, el ejercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants
Serie B y, en consecuencia, el numero de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los
mismos.

(g) Destinatarios y titulares de los Warrants Serie B

Los Warrants seran suscritos exclusivamente por BTC a quien el organo de
administracion de la Sociedad entregara los correspondientes titulos.

(h) Transmisibilidad de los Warrants Serie B
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Los Warrants Serie B podran transmitirse unicamente por BTC a inversores cualificados §g~.
en los términos que se pacten en la Financiacion. &8
£
La transmision de los Warrants Serie B, en su caso, debera ser comunicada a la Sociedad, g

la cual anotard en su registro el nuevo titular y, en su caso, anulara, sustituira y emitird
los titulos multiples nominativos correspondientes a favor de los nuevos titulares (y del
titular originario en caso de cesion parcial).

(i) No cotizacion de los Warrants

Los Warrants Serie B no estardn admitidos a negociacion en ningun mercado secundario.

"BULIY B UQIDBWLIOJUI UOD B|qiuLdwi UQISIBA ‘(s)euiBed 9| ap [ejo un ep z| euibey

| 060°9PZ0.991.8990PI9EZ |98 LEPZ | ZPPEIOYII08YGIGORER0IVIGZI0EPPOIGLE

(k) Garantias de la emision

Los Warrants Serie B no estan garantizados.

(1) Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Serie B

La modificacion de los términos y condiciones de los Warrants Serie B (incluidos los

derechos de suscripcion), requerird el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los
titulares de los mismos.
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No obstante, cualquier modificacion o variacion de los términos y condiciones de los
Warrants Serie B que sea de cardacter formal, menor o técnico (v que no afecte
negativamente a los derechos de los titulares de los Warrants Serie B) o para corregir
un error manifiesto, podra efectuarse directamente por la Sociedad, previa consulta con
sus tenedores.
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(m) Normativa aplicable a los Warrants Serie By Fuero

Los Warrants Serie B se regiran por la legislacion comun espaiiola. Mediante la
suscripcion de los Warrants Serie B los titulares aceptan que cualquier disputa entre el
titular del Warrant Serie B y la Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los tribunales
de la ciudad de Madrid.

1. AUMENTO DE CAPITAL EN EL IMPORTE NECESARIO PARA DAR COBERTURA A LOS
WARRANTS SERIE B

(a) Aumento de capital dinerario

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad en una o varias veces (dependiendo de
cudndo se vayan ejercitando los derechos incorporados a los Warrants Serie B) en la cuantia
necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Serie B y que
ascendera hasta un importe maximo de aumento de capital previsto de 34.999.998.80 euros,
mediante la emision de hasta un maximo de 23.026.315 Nuevas Acciones de 0,17 euros de
valor nominal cada una de ellas y con una prima de emision de 1,53 euros y con prevision de
suscripcion incompleta.

No obstante lo anterior, el nimero maximo de Nuevas Acciones a emitir esta sujeto a las
posibles modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las
Acciones.

De conformidad con el articulo 297.1.a) LSC se acuerda delegar en el Consejo de
Administracion (entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del
presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas, de acuerdo
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con la normativa vigente), la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasion, el
aumento que sea necesario para atender los derechos incorporados a los Warrants Serie B,
mediante la emision de nuevas acciones ordinarias de nueva emision de la Sociedad conforme a
las caracteristicas que a continuacion se detallan.
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(i) Importe del Aumento de Capital

El importe nominal del Aumento de Capital ascendera, sin perjuicio de los ajustes al Precio de
Suscripcion de las Acciones contemplados en el apartado 1 (d) anterior, a un maximo de se
llevara a cabo mediante la emision y puesta en circulacion de un mimero mdximo total de
23.026.315 nuevas acciones (las “Nuevas Acciones”).

Las Acciones Nuevas se emitiran por un valor nominal igual a 0,17 euros (el “Valor Nominal”)
mds una prima de emision de 1,35 euros, y sera de la misma clase y serie las actualmente
existentes.
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En consecuencia con lo anterior, el Aumento de Capital sera por un importe efectivo maximo de
34.999.998,80 euros (el “Importe de Aumento de Capital”).

(ii) Precio de Suscripcion de las Acciones en ejercicio de los Warrants Serie B

El Precio de Suscripcion de las Acciones que se propone serd fijo y ascenderd a 1,52 euros,
0,17 euros de valor nominal y 1,35 euros de prima de emision, si bien éste se ajustard
exclusivamente en las circunstancias y en los términos que se describen en el apartado I (d)
anterior.

!

(iii) Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y economicos que
las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir de la fecha en que
se inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.

(iv) Destinatarios del Aumento de Capital

El Aumento de Capital se dirigira exclusivamente a los titulares de los Warrants Serie B en
cada momento, que inicialmente sera BTC.

(v) Contravalor y desembolso del aumento de capital
El aumento de capital se desembolsard integramente mediante aportaciones dinerarias.
(vi) Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Dado que la supresion del derecho de suscripcion preferente, segun lo dispuesto en el informe del
Consejo de Administracion aprobado y que fue puesto a disposicion de los actuales accionistas de
la Sociedad en el momento de la convocatoria de la presente junta, permitird la suscripcion de los
Warrants Serie B por BTC, en el marco de la Financiacion, e/ Consejo estima que dicha
supresion resulta en beneficio del interés social, por lo que acuerda suprimir de manera total el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad.

Pagina 13 de 1 6

Como consecuencia de la exclusion del derecho de suscripcion preferente mencionada, por
imperativo del articulo 308 de la LSC el precio de suscripcion de las Nuevas Acciones queda
Justificado por los motivos recogidos en el informe elaborado por los administradores
mencionado en el parrafo anterior. La razonabilidad del tipo de emision serd corroborada por Al
& GAVIA AUVAL AUDITORES, S.L.P., como auditor de cuentas distinto del de la Sociedad
nombrado por el Registro Mercantil de Cddiz, en el preceptivo informe especial sobre la
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exclusion del derecho de suscripcion preferente que serda puesto a disposicion de los actuales
accionistas de la Sociedad en el momento de la convocatoria de la presente junta.

(vii) Emision de las Nuevas Acciones

Dentro del plazo mdximo de quince (15) dias habiles a contar desde la finalizacion de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a
los Warrants Serie B, el Consejo de Administracion (o quién éste haya delegado) llevara a cabo
y ejecutard todas las actuaciones societarias y tramites administrativos que sean necesarios
para la emision de las nuevas acciones ordinarias de la Sociedad.

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que
las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir de la fecha en que
se inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.
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(viii) Incorporacion a negociacion de las acciones

Se acuerda solicitar la incorporacion a negociacion de las acciones ordinarias que se emitan
por la Sociedad para atender el ejercicio de los Warrants Serie B en el Mercado Alternativo
Bursaitil.
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Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las mismas formalidades
que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizard el interés de los accionistas que se
opongan al acuerdo de exclusion o no lo voten.

(ix) Suscripcion incompleta

A los efectos previstos en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la suscripcion
incompleta del aumento de capital. En consecuencia, si las nuevas acciones ordinarias de la
Sociedad no fueran suscritas en su totalidad, se podra declarar cerrado el aumento de capital
en la cuantia que resulte suscrita 'y desembolsada.

(x) Modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del aumento de capital, se acuerda modificar el articulo 5° de los Estatutos
Sociales, delegando a su vez su redaccion definitiva en el Consejo de Administracion conforme
a lo previsto en el apartado 1V siguiente, una vez verificada la suscripcion y desembolso del
aumento de capital.

IIIl. CONDICIONES PARA LA EMISION Y AUMENTO DE CAPITAL

La ejecucion por parte del Consejo de Administracion del presente acuerdo de emision de
Warrant Serie By de aumento de capital, esta condicionado a la firma de la Financiacion y a la
valida disposicion de los fondos por la Sociedad.

1V. DELEGACION DE FACULTADES

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se
requiera en derecho y con expresas facultades de sustitucion en cualesquiera de sus miembros
o cualesquiera terceros, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda ejecutar el
presente acuerdo, pudiendo en particular, con cardcter indicativo y no limitativo:
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(i) Apreciar y constatar libremente si se han cumplido las condiciones suspensivas a la
que se encuentra sometido el presente acuerdo.
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(ii) Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando la fecha o fechas de emision, los
términos y condiciones de la emision en todo lo no previsto en el presente acuerdo
y llevar a cabo todas las actuaciones necesarias para la mejor ejecucion y
operativa de la entrega y funcionamiento de los Warrants Serie B, incluyendo, en
su caso, la realizacion de cualesquiera publicaciones que resulten necesarias.
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(iii)  Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura publica de emision
de los Warrants Serie B objeto del presente acuerdo, y solicitar la inscripcion en el
Registro Mercantil de la citada escritura publica, y realizar los anuncios de la
emision que sean preceptivos, asi como otorgar los documentos publicos y privados
necesarios para la declarar el cierre de la suscripcion de los Warrants Serie B.
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(iv) Ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en
circulacion, en una o varias veces, las acciones ordinarias representativas del
mismo que sean necesarias para llevar a efecto el ejercicio del derecho de los
titulares de Warrants Serie B, y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos
Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital
que no hubiere sido necesario por el ejercicio del derecho de los titulares de
Warrants Serie B, y solicitar la incorporacion a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil de las acciones ordinarias emitidas.

) Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV, la Sociedad Rectora del
Mercado Alternativo Bursatil o cualesquiera otras autoridades supervisoras que
Sfueran procedentes, en relacion con la emision e incorporacion a negociacion de
las nuevas acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio de los Warrants
Serie B, el Documento Informativo y cuantos suplementos al mismo sean precisos,
asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los demds documentos e
informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la normativa
aplicable y en las normas del Mercado Alternativo Bursdtil; asimismo, realizar en
nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o gestion que se requiera
ante el Mercado Alternativo Bursdtil, la CNMV, Iberclear, y cualquier otro
organismo o entidad o registro publico o privado, espaiiol o extranjero y realizar
todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones ordinarias resultantes
del aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear e
incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursditil.

(vi) Negociar y firmar, asi como, refrendar o convalidar, en su caso, en los términos
que estime mds oportunos, los contratos que se requieran con las entidades
financieras que, en su caso, intervengan en la emision y colocacion de los Warrants
Serie B.
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(vii)  Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados
por la Junta General de accionistas, o los que se produjeran en cuantas escrituras
o documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos
defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los
acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil, los Registros Oficiales de la
CNMYV o cualesquiera otros.

(viii)  Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios o convenientes para la emision de los Warrants Serie B objeto del
presente acuerdo y, en general, realizar cuantos tramites sean precisos para la
ejecucion del presente acuerdo y la efectiva puesta en circulacion de los Warrants -
Serie B, incluyendo la firma de los certificados nominativos representativos de los :
Warrants Serie B.” a0
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El presente informe ha sido formulado y aprobado por unanimidad en el Consejo de

carburestGroup

Administracion de CARBURES EUROPE S.A. en su sesion del 1 de octubre de 2015.

GUILLERMO MEDINA ORS, Secretario no
Consejero del Consejo de Administracion de
CARBURES EUROPE S.A

RAFCON ECONOMIST S.L. (representado por
Rafael Contreras Chamorro) Presidente del
Consejo de Administracion de CARBURES
EUROPE S.A
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